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Vorwort der Geschaftsflihrung

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

aufgrund des Uberragenden Zuspruchs unserer Kundschaft lauten

wir die achte Runde unserer infra-Blrgerbeteiligungen ein.

Ihre Lebensqualitat liegt uns am Herzen. Deshalb stellen wir dieses
Mal eine unserer wichtigsten Aufgaben flir Sie in den Mittelpunkt
unserer Burgerbeteiligung: Ihre Versorgung mit Trinkwasser und
Erdgas.

In unseren Breiten ist es immer da und flir viele ganz selbstver-

standlich: Trinkwasser, das Lebensmittel Nummer 1. Einfach den

Wasserhahn aufdrehen und schon flief3t das kostbare Nass ins

GefaR. Und dies in hervorragender Qualitat.

Unser Ziel und Auftrag ist es, eine sichere und nachhaltige Trink-
wasserversorgung fur Firth zu gewahrleisten. Und mit unserem
neuen Wasserwerk im Knohlauchsland sorgen wir daflir, dass das
auch in Zukunft so bleibt. Denn: Je mehr Saulen uns - neben dem
Wasserwerk in der Further Dianastraf®e und der Fernwasserlei-
tung aus Allersherg - fur die Further Trinkwasserversargung zur
Verfligung stehen, umso besser wird die Versorgungssicherheit
der Further Burgerinnen und Burger. Und dabei denken wir nicht in

Jahren, sondern generationenutbergreifend in Jahrzehnten.

Zudem haben wir in den letzten Jahren zahlreiche Sanierungs-
mafinahmen im bestehenden Trinkwasser- und Erdgasnetz
vargenommen und werden dies auch in Zukunft tun. Diese In-
standhaltungsarbeiten dienen ebenfalls dem vordringlichen Zweck,
die Versorgungssicherheit der Further Burgerinnen und Blrger zu
gewahrleisten. Denn egal, ob Trinkwasser oder Energieversorgung,
die dazu geharende Infrastruktur muss stets top in Schuss sein,
um den hohen Sicherheits- und Qualitatsanspriichen dauerhaft zu

genugen.

Unter dem Motto ,ZukunftsWerk” laden wir Sie ein, Teil der hohen
Firther Lebensqualitat zu werden und dabei gleichzeitig als unsere
Kund- und Anlegerschaft finanziell van einer attraktiven Verzins-

ung zu profitieren.

Gehen Sie mit uns zusammen in die Zukunft fir ein lebenswertes
Farth.

Wir sorgen fur Sie.

Ihr

Marcus Steurer

Geschaftsfuhrer der infra flirth gmbh



Erklarung zur Prospektverantwortung

Fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts insgesamt tbernimmt die

infra farth gmbh

als Prospektverantwortlicher, Anbieter und Emittent (vertreten

durch den Geschaftsfuhrer Marcus Steurer] gemaf? § 3 VermVerk-
ProspV die Verantwortung und erklart hiermit, dass ihres Wissens
die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelas-

sen sind.

Sitz:

Leyher Strafde 69

90763 Furth

Telefon: 0911 9704-4000

Telefax: 0911 9704-4001

E-Mail: kundenservice@infra-fuerth.de
www.infra-fuerth.de

Registergericht: Amtsgericht Flrth
Registernummer: HRB 7561

nachfolgend: ,Emittent”

Fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind ausschlief3lich die
bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bekannten oder dem
Anbieter/Emittenten erkennbaren Sachverhalte maf3gehlich. Soll-
ten sich wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots wesentliche
Anderungen hinsichtlich der Beurteilung der Vermogensanlage des
Emittenten ergeben, so werden diese Veranderungen unverz(glich
in einem Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt dargestellt und
verdffentlicht. Nach Beendigung des offentlichen Angebots der
Vermdgensanlage wird der Emittent jede Tatsache, die sich auf ihn
oder die van ihm emittierte Vermogensanlage unmittelbar hezieht
und nicht éffentlich bekannt ist, unverzuglich veréffentlichen,
wenn sie geeignet ist, die Fahigkeit des Emittenten zur Erflllung
seiner Verpflichtungen gegentber dem Anleger erheblich zu beein-

trachtigen.

Marcus Steurer
Geschaftsfuhrer der infra flirth gmbh

Haftungshinweis
Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kdnnen Haftungsanspriiche nur dann bestehen, wenn die Vermdgensanlage wahrend der
Dauer des offentlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der
Vermogensanlage im Inland, erworben wird.

Datum der Prospektaufstellung
01.06.2022



Die Vermdégensanlage - "ZukunftsWerk"

Rechtliche Grundlage
Die rechtliche Grundlage flir das qualifizierte Nachrang-Darlehen
ist der Darlehensvertrag mit qualifizierter Nachrangabrede, der auf

den Seiten 105 - 107 in diesem Verkaufsprospekt abgedruckt ist.

Anlegergruppe

Der Emittent richtet sich an Privatkunden, professionelle Kunden
und geeignete Gegenparteien im Sinne der §§ 67, 68 Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG). Der Emittent kann mit jeder naturlichen,
voll geschaftsfahigen Person einen qualifizierten Nachrang-Dar-
lehensvertrag abschlieRen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses
Uber einen ungeklindigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder
Fernwarmelieferungsvertrag mit dem Emittenten verfugt. Zeich-
nen zwei Anleger (z. B. Ehegatten] ist es ausreichend, wenn ein
Zeichner einen ungeklndigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder
Fernwarmelieferungsvertrag mit dem Emittenten unterhalt (siehe
"§ 2 Anleger" der Bedingungen des qualifizierten Nachrang-Darle-

hens, Seite 105 des Verkaufsprospekts] .

Der Anleger sollte einen mindestens mittelfristigen Anlagehori-
zont haben, da das qualifizierte Nachrang-Darlehen nicht vor dem
31.12.2027 ordentlich kiindbar ist. In diesem Zeitraum kann der
Anleger nicht Uiber das Kapital verfligen. Zudem saollte der Anleger
in der Lage sein, Verluste, die sich aus der Vermdgensanlage erge-

ben kénnen, finanziell zu verkraften.

Der Anleger sollte Uberdies wirtschaftlich in der Lage sein, einen
vollstandigen Verlust und damit 100 % des eingesetzten Kapitals
verkraften zu kénnen. Hat der Anleger die Vermégensanlage zudem
fremdfinanziert, besteht flir den Anleger das maximale Risiko einer
(Privat]insolvenz. Gleiches gilt, wenn der Anleger nicht in der Lage
ist, etwaige Steuerzahlungsverpflichtungen aus der Vermégensan-
lage aus seinem sonstigen Vermogen bezahlen zu kénnen (siehe
"Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermégensanlage", "Maximales Risiko", Seite 28 des

Verkaufsprospekts].

Diese Vermdgensanlage verlangt von Anlegern Kenntnisse und/
oder Erfahrungen auf dem Gehiet der Vermégensanlagen, insbe-
sondere Vermogensanlagen in Form qualifizierter Nachrang-Dar-
lehen. Fehlende Erfahrungen kénnen durch Kenntnisse im Bereich
der Vermogensanlagen ausgeglichen werden. Diese Kenntnisse

kann sich der Anleger durch Studium des Verkaufsprospekts

aneignen. Der Emittent weist darauf hin, dass der Anleger vor der
Zeichnung der Vermégensanlage im Zweifelsfall fachkundigen Rat
van Dritter Seite (z. B. Rechtsanwalt oder Steuerberater] einholen

sollte.

Erwerbspreis

Der Erwerbspreis der Vermégensanlage entspricht dem jewei-
ligen Zeichnungshetrag des Anlegers und betragt mindestens
1.000,00 € und hochstens 50.000,00 €. Zeichnungshetrage mus-
sen durch 1 000 ohne Rest teilbar sein.

Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdgensanlage

Bei der angebotenen Vermégensanlage handelt es sich um quali-
fizierte Nachrang-Darlehen. Der Gesamtbetrag der angebotenen

Vermogensanlage betragt 10 Mio. €.

Bei einer Mindestzeichnungssumme von 1.000,00 € werden maxi-

mal 10 000 qualifizierte Nachrang-Darlehen angeboten.

Laufzeit und Kiindigungsfrist

Der Gesetzgeber sieht fir Vermégensanlagen eine Vertragslaufzeit
von mindestens 24 Monaten ab dem Zeitpunkt des erstmaligen Er-
werbs vor. Die Laufzeit der angebotenen Vermégensanlage beginnt
fur jeden Anleger individuell mit dem Zugang der Annahmeerkla-
rung des Emittenten beim Anleger und lauft mindestens bis zum
31.12.2027.

Kundigt eine der Parteien das qualifizierte Nachrang-Darlehen
nicht fristgerecht unter Einhaltung der Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum 31.12.2027, verlangert sich die Laufzeit automa-
tisch um jeweils ein weiteres Jahr und endet spatestens zum
31.12.2032, ohne dass es einer gesonderten Kindigung bedarf.
Nach dem 31.12.2027 kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen
vaon beiden Parteien unter Einhaltung der Ktindigungsfrist von

sechs Monaten zum Jahresende ordentlich gekliindigt werden.

Damit lauft die Vermégensanlage fur jeden Anleger individuell
mindestens 24 Monate ah Zugang der Annahmeerklarung gemaf

§ 5aVermdgensanlagengesetz [VermAnIG).



Kindigungsrechte

Dem Anleger steht ein ordentliches Kiindigungsrecht jeweils zum
Jahresende, erstmals zum 31.12.2027 zu. Nimmt er dieses nicht
wahr, verlangert sich der Vertrag automatisch um ein weiteres
Jahrund endet zum 31.12.2032, ohne dass es einer Klindigungs-
erklarung bedarf. Zudem hat er das Recht, sein qualifiziertes Nach-
rang-Darlehen aufderordentlich zu kiindigen, wenn der Emittent
seiner Zinszahlungspflicht nach Setzung einer angemessenen

Nachfrist nicht nachkommt.

Der Emittent kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen, ebenso
wie der Anleger, nach dem 31.12.2027 ordentlich mit einer Frist
van sechs Monaten zum Jahresende kindigen. Zudem kann der
Emittent das qualifizierte Nachrang-Darlehen mit einer Frist von
sechs Monaten zum Maonatsende klindigen, wenn alle Strom-,
Erdgas- und Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit dem
Emittenten beendet werden. Enden alle Strom-, Erdgas- und
Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit dem Emittenten
innerhalb der ersten 18 Monate der Laufzeit der Vermdgensanlage,
so kann eine ordentliche Kindigung frihestens zu dem Zeitpunkt
erfolgen, zu dem der jeweilige Vertrag mit dem Anleger 24 Maonate
besteht. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelieferungs-
vertrage des Anlegers mit dem Emittenten nach den ersten 18
Monaten der Laufzeit der Vermégensanlage, so kann eine ordent-
liche Kiindigung jederzeit unter Einhaltung der Kiindigungsfrist
van sechs Monaten zum Manatsende erfolgen. Hinsichtlich der
aufderardentlichen Kiindigungsgriinde des Emittenten wird auf § 9
Abs. 2 des qualifizierten Nachrang-Darlehens (siehe Seite 106 des

Verkaufsprospekts] verwiesen.

Kundigungen sind in Schriftform zu erklaren. E-Mail oder Telefax

reichen nicht aus.

Verzinsung/Zinsanpassung/Ruckzahlung der Darlehenssumme
Die Verzinsung wird taggenau ermittelt (Effektivzinsmethode]
und die Darlehenssumme wird ab der Wertstellung mit 1,1 % p. a.

verzinst.

Die jahrlichen Zinsen werden spatestens bis zum Ende des jewei-
ligen Zinsjahres auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto
des Anlegers nach Abzug anfallender Steuern Uberwiesen [siehe
"Wesentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermo-
gensanlage’, Seite 33 des Verkaufsprospekts].

Nach Beendigung des qualifizierten Nachrang-Darlehens wird die
Darlehenssumme zusammen mit der letzten Zinszahlung ausge-
zahlt.

Dem Emittenten steht das Recht zu, die vertraglich vereinbarten
Zinsen des qualifizierten Nachrang-Darlehens jeweils zum 01.01.
eines Jahres, erstmals zum 01.01.2028 anzupassen. Im Rahmen
der Anklindigung einer Zinsanpassung wird der Anleger mindes-
tens sieben Monate vorher vom Emittenten in Textform (Brief,

Telefax, E-Mail] hiertiber informiert.

Die Hauptmerkmale der Anteile der Anleger

(Rechte und Pflichten)

Mit dem qualifizierten Nachrang-Darlehen sind fur die Anleger

folgende Rechte verbunden:

= Anspruch auf Verzinsung in Héhe von 1,1 % p. a.

= Anspruch auf Bestatigung des Zeitpunkts des Zahlungsein-
gangs beim Emittenten und damit Bestatigung des Beginns
der Zinslaufzeit

= Recht auf Zinszahlung fur jedes Zinsjahr zum Ende des jeweili-
gen Zinsjahres

= Recht auf Ausstellung einer Steuerbescheinigung fur jedes
Zinsjahr

= Recht auf jahrliche ordentliche Kindigung zum Jahresende
unter Einhaltung der Kiindigungsfrist von sechs Monaten,
erstmals zum 31.12.2027

= Recht auf Riickzahlung des Zeichnungsbetrags und der bis
dahin aufgelaufenen Zinsen zusammen mit der letzten Zins-
zahlung nach Beendigung des Vertrags durch Zeitablauf

= Recht auf Ruckzahlung des Zeichnungsbetrags und der bis
dahin aufgelaufenen Zinsen, friihestens zur Falligkeit nach drei
Monaten nach Wirksamkeit der Kiindigung bei ordentlicher
oder aufderordentlicher Kiindigung

= Recht auf Information Uber eine Zinsanpassung sieben Monate
var dem jeweiligen Zinsanpassungsdatum (01.01.] in Textform

= Recht auf aufRerordentliche Kiindigung, inshesondere wenn der
Emittent seiner Pflicht zur Auszahlung der Zinsen nach geson-

derter Fristsetzung durch den Anleger nicht nachkommt



Mit dem qualifizierten Nachrang-Darlehen sind fur die Anleger

folgende Pflichten verbunden:

Pflicht zur Einzahlung der Zeichnungssumme nach Zugang der
Annahmeerklarung des Emittenten binnen einer vom Emitten-
ten mitzuteilenden angemessenen Frist

Pflicht zur Erklarung der ordentlichen oder aufRerordentlichen
Kiindigung in Schriftform

Verpflichtung, die Anderungen seines Namens, der Anschrift,
der Bankverbindung und inshesondere die Beendigung aller
Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungsver-
trage mit dem Emittenten sowie aller weiteren wichtigen Daten
fur die Verwaltung der Vermo6gensanlage dem Emittenten
unverzuglich in Textform (Brief, Telefax, E-Mail) mitzuteilen
Pflicht zur Mitteilung der personen- und vertragsbezogenen
Daten bei Ubertragung der Vermagensanlage im Wege der
Erbfolge zur Legitimation des Erben aoder Vermachtnisnehmers
(z. B. durch Vorlage eines Erbscheins oder eines erdffneten
Testaments nebst Erdffnungsprotokoll); eine rechtsgeschaft-
liche Ubertragung der Anspriiche aus dem qualifizierten Nach-
rang-Darlehen an Dritte ist nicht mdglich (siehe "Ubertragung
der Ansprliche aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen",
Seiten 7/8 des Verkaufsprospekts]

Pflicht zur Versteuerung der Zinszahlungen, sofern diese nicht

dem Sparer-Pauschbetrag unterfallen

Abweichende Rechte der Gesellschafter des Emittenten zum

Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Anleger werden nicht Gesellschafter des Emittenten, sodass

sich die vorstehenden Hauptmerkmale (Rechte und Pflichten) des

qualifizierten Nachrang-Darlehens grundsatzlich von den nach-

stehenden und auf Seite 37 des Verkaufsprospekts dargestellten

Hauptmerkmalen (Rechte und Pflichten] der Anteile der Gesell-

schafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

unterscheiden.

Die Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind

die infra furth holding gmbh und die Bayernwerk AG. lhnen stehen

folgende abweichenden Rechte zu:

Recht zur Teilnahme am Gewinn und am Verlust des Emitten-
ten

Auskunftsrecht Uber die Angelegenheiten des Emittenten
und Einsichtsrecht der Bicher und Schriften des Emittenten
gemaf § 51la Abs. 1 GmbHG

= Rechtderinfra furth holding gmbh auf Gewinnabfuhrung

= Recht der Bayernwerk AG auf Zahlung einer Ausgleichsdividen-
de

= Recht auf Verfligung Uber die Geschéaftsanteile oder Teile der
Geschaftsanteile

= Recht auf Erwerb des Geschaftsanteils oder Teile des Ge-
schaftsanteils vom veraufderungswilligen Gesellschafter

= Recht auf Erhalt einer Abfindung nach Einziehung des Ge-
schaftsanteils

= Recht auf Verzinsung des offenstehenden Teils der Abfindung
zum Basiszinssatz gemaf Diskontiiberleitungsgesetz (DUG)
vom Tage an der Erklarung der Einziehung durch die Ge-
schaftsfuhrung

= Recht auf Benennung eines Aufsichtsratsmitglieds durch die
Bayernwerk AG

= Recht auf Teilnahme an der Gesellschafterversammlung

= Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung

= Einberufung einer Gesellschafterversammlung sowie die An-
kundigung von Tagesordnungspunkten gemaf3 § 50 GmbHG

= Recht auf Anfechtung der Beschltsse der Gesellschafterver-
sammlung

= Recht auf Ruckfall des Gesellschaftsvermdgens im Falle der

Auflésung des Emittenten

Anspriche ehemaliger Gesellschafter
Beim Emittenten existieren keine Anspriiche ehemaliger Gesell-

schafter.

Ubertragung der Anspriiche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen

Eine rechtsgeschaftliche Ubertragung der Anspriiche aus dem
qualifizierten Nachrang-Darlehen an Dritte ist nicht mdglich. Eine
Ubertragung der Anspriiche aus dem qualifizierten Nachrang-Dar-
lehen durch Verfiigungen von Todes wegen (Ubertragung an Erben
und/oder Vermachtnisnehmer] ist maglich. Im Falle des Todes des
Anlegers hat sich der Erbe oder Vermachtnisnehmer unverzliglich
nach Feststellung seiner Erbenstellung oder Vermachtnisneh-
merstellung gegenliber dem Emittenten zu legitimieren (z. B.
durch Vorlage eines Erbscheins oder eines eréffneten Testaments
nebst Eréffnungsprotokoll) und sdmtliche notwendigen Daten zu
Ubermitteln. Unterhalt der Erbe oder Vermachtnisnehmer keinen

ungekundigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelie-



ferungsvertrag mit dem Emittenten, steht dem Emittent das Recht

zur ardentlichen Kindigung zu.

Eingeschrankte Handelbarkeit

Die freie Handelbarkeit der Ansprliche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen ist insofern eingeschrankt, da es keinen orga-
nisierten Markt oder Handel flir Anspruiche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen des Emittenten gibt. Es ist vom Emittenten
auch nicht geplant, einen Zweitmarkt zum Handel der Ansprlche
aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen zu er6ffnen. Eine
rechtsgeschaftliche Ubertragung der Anspriiche aus dem Darle-

hensvertrag an Dritte ist nicht maglich.

Zahlstellen
Zahlstelle, die hestimmungsgemaf Zahlungen an den Anleger

ausflihrt, ist die

infra furth gmbh
Leyher Straf3e 69
80763 Furth

Die Zahlungen werden per Uberweisung auf das vom Anleger im

Zeichnungsschein benannte Konto ausgefuhrt.

Die Zahlstelle halt diesen Verkaufsprospekt, eventuelle Nachtrage
zum Verkaufsprospekt, das Vermdgensanlagen-Informationshlatt
(VIB), den letzten veraffentlichten Jahresabschluss und den Lage-

bericht zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Der Emittent ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen und

die Benennung einzelner Zahlstellen zu widerrufen.

Einzelheiten zur Zahlung des Erwerbspreises und
Bankverbindung

Der Erwerbspreis ist fristgerecht nach Zugang der Annahmeer-
klarung des Emittenten beim Anleger auf das folgende Konto des
Emittenten einzuzahlen:
Kontoinhaber: infra furth gmbh
Commerzbank AG

DE18 7624 0011 0161 1300 07

Bankinstitut:
IBAN:

Der Emittent teilt dem Anleger in der Annahmeerklarung die Frist
zur Einzahlung des Erwerbspreises und den Verwendungszweck

mit Vertragsnummer mit.

Zeichnung

Jede naturliche, voll geschéaftsfahige Person, die zum Zeitpunkt
des Abschlusses eines qualifizierten Nachrang-Darlehens einen
ungeklndigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelie-
ferungsvertrag mit dem Emittenten unterhalt, kann ein qualifizier-

tes Nachrang-Darlehen zeichnen.

Die Vermittlung der Vermégensanlage erfolgt Uber die Firma
Dallmayer Cansulting GmbH als Finanzanlagevermittler nach

§ 34f GewO. Nach erfolgreicher Vermittlung, der Unterzeichnung
und Rucksendung des Vermdgensanlagen-Informationsblatts
(VIB]) durch den Anleger an den Emittenten erhéalt der Anleger eine
schriftliche Annahmeerklarung. Der Vertrag mit dem Emittenten
kommt mit dem Zugang dieser Annahmeerklarung beim Anleger

wirksam zustande.

Die vertragliche Verzinsung beginnt mit dem Tag der Wertstellung

der Einzahlung auf dem Konto des Emittenten.

Mit Unterzeichnung des Zeichnungsscheins erklart der Anleger un-
ter anderem, eine Durchschrift des Vertrags Uber das qualifizierte
Nachrang-Darlehen, die Widerrufsbelehrung, diesen Verkaufspro-
spekt, die Informationspflichten bei aufRerhalb von Geschéfts-
raumen geschlossenen Vertragen und Fernabsatzvertragen uber
Finanzdienstleistungen und das Vermagensanlagen-Informations-
blatt (VIB] erhalten bzw. zur Kenntnis genommen zu haben. Das VIB

ist unterzeichnet an den Emittenten zurtickzuleiten.

Die Stellen, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen
oder Beteiligungen gerichtete Willenserklarungen des
Publikums entgegennehmen

Die Zeichnungen werden entgegen genommen von der

infra flrth gmbh
Burgerbeteiligung
Leyher Strafde 69
90763 Flrth



Zeichnungsfrist/vorzeitige Schlief3ung/Kiirzung
Das o6ffentliche Angehot der Vermégensanlage beginnt einen Ar-

beitstag nach Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts.

Die Zeichnungsfrist endet mit Erreichen des geplanten Emissi-
onsvolumens von 10 Mio. €, spatestens jedoch zwolf Monate ab

Billigung dieses Verkaufsprospekts.

Dem Emittenten steht das Recht zu, die Zeichnung jederzeit chne
Angabe van Griinden vorzeitig zu schliefden. Weitere Maglichkeiten,

die Zeichnung vorzeitig zu schliefden, bestehen nicht.

Es bestehen keine Maglichkeiten, Zeichnungen, Anteile oder Betei-

ligungen zu kurzen.

Angebot
Das Angehot der Vermdgensanlage erfolgt ausschlieRlich in

Deutschland.

Mittelverwendungskontrolle

Eine Mittelverwendungskontrolle ist nicht erforderlich. Es existie-
ren weder ein Mittelverwendungskontrolleur, eine Mittelverwen-
dungskontrolle noch ein Mittelverwendungskontrollvertrag, da
der Emittent das aus der angebotenen Vermaégensanlage einge-
worbene qualifizierte Nachrang-Darlehenskapital ausschliefdlich
in Anlageobjekte investiert, die sich vaollstandig im Eigentum des

Emittenten befinden.

Treuhand
Es existieren weder ein Treuhander, ein Treuhandvermogen noch

ein Treuhandvertrag.

Gewahrleistete Vermogensanlagen
Flr die Verzinsung oder Riickzahlung der angebotenen Vermo-
gensanlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die

Gewahrleistung Ghernommen.

Weitere Kosten flr den Anleger

Fir den Anleger kénnen Kosten entstehen, wenn dieser einen
Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungs-
vertrag mit dem Emittenten abschliefdt, um ein qualifiziertes
Nachrang-Darlehen zeichnen zu konnen. Die Hohe dieser Kosten
ist abhangig von dem Versorgungsvertrag, dem Versorgungstarif
und dem individuellen Verbrauch des Anlegers und kann daher
vom Emittenten nicht angegeben werden. Zudem kénnen weitere
Kosten fur den Anleger entstehen, wenn dieser seiner Verpflich-
tung zur Mitteilung der Anderung seiner personenbezogenen
Daten, inshesondere seiner Anschrift und seiner Bankverbindung
gegentber dem Emittenten nachkommt oder seine Vermogens-
anlage an Dritte im Wege der Erbfolge Ubertragt. Die Hohe dieser
Kosten ist unbekannt und kann nicht angegeben werden. Beim
Anleger kdnnen Telefon-, Porto- oder sonstige Transaktionskosten
bei Uberweisungen entstehen. Die Hohe der Kosten ist nicht be-
kannt und die Kosten sind vom Anleger selbst zu tragen. Dartber
hinausgehende, flir den Anleger entstehende weitere Kosten,
inshesondere solche Kosten, die mit dem Erwerb, der Verwaltung
und der VeraufRerung der Vermogensanlage verbunden sind,
existieren nicht.

Weitere Leistungen des Anlegers

Neben der originaren Pflicht, das gezeichnete qualifiziert
nachrangige Darlehenskapital einzuzahlen und etwaige vom
Emittenten geleistete ungerechtfertigte Zins- und Riickzahlungen
zu erstatten, besteht keine weitere Zahlungspflicht. Der Anleger
ist verpflichtet, Anderungen seiner personenbezogenen Daten,
insbesaondere seiner Anschrift und seiner Bankverbindung dem
Emittenten unverzuglich in Textform (Brief, Telefax, E-Mail] mit-
zuteilen. Dartber hinaus ist der Erwerber der Vermagensanlage
nicht verpflichtet, weitere Leistungen zu erbringen. Eine Haftung
und eine Nachschusspflicht des Anlegers bestehen nicht.

Vertrieb der Vermodgensanlage

Die angebotene Vermdgensanlage wird ausschliefdlich im Wege
der Anlagevermittlung lber einen Finanzanlagevermittler ver-
mittelt. Bei dem Finanzanlagevermittler handelt es sich um die
Dallmayer Consulting GmbH, Am Steinlein 5, 97753 Karstadt;
Registergericht: Amtsgericht Wurzburg; Registernummer: HRB
14014. Der Finanzanlagevermittler verflgt Gber eine Erlaubnis
nach § 34f Gewerbeordnung (GewO).
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Provisionen

Der Finanzanlagevermittler erhalt fur seine Vermittlungsleistung
eine einmalige Zahlung in Hohe von 2.950 € netto (chne Umsatz-
steuer). Dies entspricht in Bezug auf das Emissionsvolumen von
10 Mio. € exakt 0,0295 %. Im Ubrigen werden keine Vermittlungs-
provisionen oder vergleichbare Vergltungen geleistet. Die Ge-
samthaohe der Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen

und vergleichbare Verglitungen, liegt bei 2.950 € netto.

Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung der Vermdgensanlage

Die Darlehenssumme des Anlegers wird nach den Bestimmungen
des qualifizierten Nachrang-Darlehens ab Beginn der Wertstel-
lung der Darlehenssumme auf dem Konto des Emittenten, mit

1,1 % p. a. verzinst.

Die wesentlichen Grundlagen der Verzinsung und der Ruckzahlung

der Vermogensanlage sind die Folgenden:

Einzahlung des qualifizierten Nachrang-Kapitals

Die Einzahlung der Darlehenssumme des qualifizierten Nach-
rang-Darlehens ist eine wesentliche Grundlage und Bedingung
der Verzinsung und der Ruckzahlung der Vermégensanlage, da der
Emittent erst nach dem Erhalt des qualifizierten Nachrangkapitals
dieses investieren und hieraus einen ausreichenden Kapitalrtick-
fluss generieren kann, um die Verzinsung und Riickzahlung der
Vermaogensanlage leisten zu kdnnen. Zudem erwirbt der Anleger
erst mit Einzahlung der Darlehenssumme des qualifizierten Nach-
rang-Darlehens den Anspruch auf Zins- und Rickzahlung seiner

Vermogensanlage.

Verbleib des eingeworbenen qualifizierten Nachrangkapitals beim
Emittenten

Wesentliche Grundlage und Bedingung der Verzinsung und der
Rlickzahlung der Vermogensanlage ist der Verhleib des einge-
zahlten qualifizierten Nachrangkapitals beim Emittenten. Wird die
Vermogensanlage vorzeitig beendet, verliert der Anleger seinen
Anspruch auf die weitere Zinszahlung aus der Vermégensanlage,
da seine Stellung als Anleger endet. Der Emittent plant die Zins-
und Ruckzahlung der Vermogensanlage zu den vertraglichen
Falligkeitszeitpunkten. Endet eine Vielzahl der qualifizierten Nach-
rang-Darlehen vorzeitig und werden Zins- und Riickzahlungen zu

einem anderen Zeitpunkt als den vertraglichen Zeitpunkten fallig,

besteht die Maglichkeit, dass der Emittent tber keine ausreichen-
de Liguiditat fir eine Zins- und Rlckzahlung verfligt (siehe ,All-
gemeine Risiken des angebotenen qualifizierten Nachrang-Darle-
hens auf Ebene des Emittenten®, ,Zins- und Rtckzahlungsrisiko/

Liquiditatsrisiko®, Seite 29 des Verkaufsprospekts].

Eintreffen der prognostizierten wirtschaftlichen Entwicklung des
Emittenten

Das Eintreffen der prognostizierten wirtschaftlichen Entwicklung
des Emittenten ist eine wesentliche Grundlage und Bedingung der
Verzinsung und der Rlickzahlung der Vermogensanlage, da der
Emittent seine Umsatzerl6se aus seiner operativen Geschafts-
tatigkeit generiert. Muss der Emittent Umsatzeinbuf3en aus
seiner operativen Geschaftstatigkeit hinnehmen, kann dies dazu
fuhren, dass der Emittent zum Falligkeitstermin der Zins- und/
oder Ruckzahlung der Vermogensanlage Uber keine ausreichende
Liquiditat verfligt (siehe "Unternehmerische Risiken des Emitten-
ten", "Wirtschaftliche Risiken/Planabweichungen®, Seite 31 des
Verkaufsprospekts).

Nichteintreten der Bedingung des qualifizierten Nachrangs

Das Nichteintreten der Bedingung des qualifizierten Nachrangs
beim Emittenten ist eine wesentliche Grundlage und Bedingung
der Verzinsung und der Rickzahlung der Vermagensanlage. Der
Anleger hat bei qualifizierten Nachrang-Darlehen eine besondere
Finanzierungsverantwortung. Die Bedingung des qualifizierten
Nachrangs tritt in den nachfolgend beschriebenen Situationen
ein, sodass die Ansprlche des Anlegers auf Zins- und/oder Ruck-
zahlung der Vermdgensanlage aufRerhalb eines Insolvenzverfah-

rens nicht geltend gemacht werden kénnen:

Zahlungsunfahigkeit des Emittenten (Insolvenzer6ffnungsgrund
nach § 17 Ins0): Zum vertraglichen Leistungszeitpunkt der Zins-
und/oder Riickzahlung der Vermogensanlage wurde die Zins- und/
oder Ruckzahlung an einen Anleger oder die Begleichung samt-
licher gegentiber Anlegern bestehenden und gleichzeitig fallig
werdenden Zins- und Ruickzahlungsverpflichtungen aus der Ver-
maogensanlage dazu fihren, dass der Emittent nicht in der Lage
ist, andere Verbindlichkeiten, beztglich derer kein qualifizierter
Nachrang vereinbart wurde, zu erflillen oder der Emittent ist zum
vertraglichen Leistungszeitpunkt der Zins- und/oder Ruckzahlung

der Vermogensanlage bereits zahlungsunfahig.



Drohende Zahlungsunfahigkeit des Emittenten (Insolvenzeroff-
nungsgrund nach § 18 Ins0J: Zum vertraglichen Leistungszeit-
punkt der Zins- und/oder Riickzahlung der Vermoégensanlage
wurde dem Emittenten durch die Zins- und/oder Ruckzahlung an
einen Anleger oder durch die Begleichung samtlicher gegentber
Anlegern bestehenden und gleichzeitig fallig werdenden Zins- und
Rlckzahlungsverpflichtungen aus der Vermogensanlage drohen,
spater fallig werdende Verhindlichkeiten, bezliglich derer kein
qualifizierter Nachrang vereinbart wurde, nicht erflillen zu kdnnen
oder beim Emittenten ist zum vertraglichen Leistungszeitpunkt
der Zins- und/oder Ruickzahlung der Vermdgensanlage bereits
der Insolvenzerdffnungsgrund der drohenden Zahlungsunfahig-
keit gegeben. Dies ist dann der Fall, wenn fur den Emittenten zu
diesem Zeitpunkt bereits absehbar ist, dass er nicht in der Lage
sein wird, seine bestehenden, zuklinftig fallig werdenden Zah-
lungsverpflichtungen gegentber sonstigen Glaubigern, bezuglich
deren Verbindlichkeiten kein gualifizierter Nachrang vereinbart

wurde, zu erflillen.

Uberschuldung des Emittenten (Insolvenzeréffnungsgrund nach

§ 19 Ins0]: Zum vertraglichen Leistungszeitpunkt der Zins- und/
oder Ruckzahlung der Vermogensanlage wirde die Vermagens-
minderung des Emittenten, die durch die Zins- und/oder Riickzah-
lung an einen oder samtliche Anleger, deren Ansprtiche gleichzei-
tig fallig werden, eintritt, zu einer Uberschuldung des Emittenten
fuhren oder der Emittent ist zum vertraglichen Leistungszeitpunkt
bereits tiberschuldet. Uberschuldung bedeutet, dass das Vermo-
gen des Emittenten die bestehenden Verhindlichkeiten nicht mehr
abdeckt, es sei denn, die Fortfuhrung der Geschafte des Emitten-

ten ist nach den Umstanden Gberwiegend wahrscheinlich.

Solange durch die Zins- und/oder Rickzahlung der Vermagens-
anlage einer der genannten Insolvenzerdffnungsgrinde herbeige-
fuhrt wlrde oder zum vertraglichen Leistungszeitpunkt varliegt,
kann der Anleger Anspriliche auf Zins- und/oder Rickzahlung der
Vermaégensanlage gegentiber dem Emittenten aufderhalb eines
Insolvenzverfahrens nicht durchsetzen (siehe ,Besonderes Risiko
eines qualifizierten Nachrang-Darlehens”; Seiten 28/29 des Ver-

kaufsprospekts).

Sallte das Insolvenzverfahren Uber das Vermagen des Emittenten
eroffnet werden, werden alle gegenwartigen und zukutnftigen

Zins- und Rickzahlungsforderungen des Anlegers aus der Ver-

mogensanlage im Insolvenzverfahren erst nach der Befriedi-
gung derin § 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO bezeichneten Forderungen
berlcksichtigt. Die Zins- und Ruckzahlungsforderungen aus der
Vermogensanlage sind im Insolvenzfall gemaf § 39 Abs. 2 InsO
nachrangig, sodass auch Forderungen auf Riickgewahr eines
Gesellschafterdarlehens des Gesellschafters des Emittenten

vor den Zins- und Ruckzahlungsforderungen des Anlegers aus
den Vermogensanlagen bedient werden. Dies bedeutet, dass der
Anleger nur dann keinen Teil- oder Totalverlust (siehe ,Besonderes
Risiko eines qualifizierten Nachrang-Darlehens”; Seiten 28/29

des Verkaufsprospekts] erleidet, wenn nach der Befriedigung aller
im Rang gegentiber den Zins- und Ruckzahlungsforderungen der
Anleger aus der Vermogensanlage vorgehenden Anspriche die
verbliebene Insolvenzmasse ausreicht, um die Zins- und Ruickzah-
lungsansprliche der Anleger aus der Vermdgensanlage vollstandig

zu bedienen.

Keine Veranderung der rechtlichen und steuerrechtlichen
Rahmenbedingungen

Der Emittent legt seinen Prognosen zur wirtschaftlichen Entwick-
lung zugrunde, dass die rechtlichen und steuerrechtlichen Rah-
menbedingungen unverandert bleiben. Dies ist eine wesentliche
Grundlage und Bedingung der Verzinsung und der Riickzahlung
der Vermogensanlage, damit die erwartete wirtschaftliche Ent-
wicklung des Emittenten wie beschrieben eintritt und der Emit-
tent in der Lage ist, die Zins- und Ruckzahlung der Vermdgens-
anlage an den Anleger leisten zu kdnnen. Andern sich rechtliche
und/oder steuerrechtliche Rahmenbedingungen, kénnen diese
Anderungen auf der Ebene des Emittenten zu einer Verschlechte-
rung der wirtschaftlichen Lage fuhren. (siehe , Allgemeine Risiken
des angebotenen qualifizierten Nachrang-Darlehens auf Ebene
des Emittenten”, ,Steuerliche Risiken des Emittenten”, Seite 29

des Verkaufsprospekts].

Beibehaltung der Ertragslage und der Kostenstruktur

Die Beibehaltung der Ertragslage und der Kostenstruktur des
Emittenten ist eine wesentliche Grundlage und Bedingung flr

die Verzinsung und Riickzahlung der Vermégensanlage, da eine
wesentliche Verschlechterung der Ertragslage und/oder eine
Erhéhung der Kostenstruktur zu einer Verschlechterung der wirt-
schaftlichen Lage des Emittenten fuhren und der Emittent zu den
Falligkeitsterminen der Zins- und/oder Ruckzahlung der Vermo-
gensanlage uber keine ausreichende Liquiditat verfigen konnte
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(siehe "Unternehmerische Risiken auf der Ebene des Emittenten”,

Seiten 30 - 32 des Verkaufsprospekts].

Eine Verbesserung der Ertragslage und/oder eine Reduzierung der
Kostenstruktur fihrt nicht zu einer Erh6hung der Zins- und/oder
Rlckzahlung der Vermaégensanlage, kann jedoch eine Erhéhung
der Liguiditat des Emittenten bewirken und damit das Risiko des

Eintritts des qualifizierten Nachrangs verringern.

Bestand und Ausbau der mit der Stadt Furth und den Gemeinden
geschlossenen Konzessionen und den mit den Endkunden ge-
schlossenen Strom-, Erdgas- und Fernwarmelieferungsvertragen
Der Bestand und Aushau der mit der Stadt Furth und den
Gemeinden geschlossenen Konzessionen und den mit den
Endkunden geschlossenen Strom-, Erdgas- und Fernwarmelie-
ferungsvertragen sind wesentliche Grundlagen und Bedingungen
fur die Verzinsung und Rickzahlung der Vermogensanlage. Als
regionaler Energieversorger ist der Emittent von Konzessionen zur
kommunalen Energieversorgung und von den mit den Endkunden
geschlossenen Versorgungsvertragen abhangig. Der Bestand und
der Ausbau dieser Vertrage und damit das Bestehen im Wett-
bewerh sind fur die Geschaftstatigkeit und die Ertragslage des
Emittenten von wesentlicher Bedeutung, da diese Vertrage eine
der Haupteinnahmequellen des Emittenten darstellen. Saollten
eine oder mehrere dieser Haupteinnahmequellen wegfallen oder
aufgrund des Wettbewerhsdrucks Einnahmen hieraus erheblich
sinken, hat dies negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche
Situation des Emittenten und kann die Liquiditatslage des Emit-
tenten negativ mit der Folge beeinflussen, dass die Zins- und/
oder Ruckzahlung der Vermégensanlage nicht oder nur teilweise
und/oder zeitverzogert erfolgt (siehe "Unternehmerische Risiken
des Emittenten’, "Umfeldrisiken’, Seite 31 des Verkaufsprospekts].

Sicherstellung der Liquiditat des Emittenten

Die Sicherstellung der Liquiditat des Emittenten ist eine wesent-
liche Grundlage und Bedingung der Verzinsung und der Riickzah-
lung der Vermégensanlage, da ohne eine ausreichende Liquiditat
keine Falligkeit der Zins- und Ruckzahlungsansprlche der Verma-
gensanlage eintritt. Sollte absehbar sein, dass der Emittent zu den
Rickzahlungsterminen der Vermogensanlage nicht Uber eine aus-
reichende Liquiditat verflgt, wird die Rickzahlung an den Anleger
durch die Aufnahme eines bankenfinanzierten Darlehens, eines

Gesellschafterdarlehens, einer Kapitalerhéhung durch die Gesell-

schafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
oder durch eine anderweitige Aufnahme von Eigen- oder Fremd-
kapital (z. B. prospektfreie oder prospektpflichtige Folgeemis-
sionen]) oder einer Komhination der vorgenannten MaRnahmen
sichergestellt. Welche dieser MaRnahmen der Emittent ergreift,
ist abhangig von Marktkonditionen einer Fremdfinanzierung und/
oder dem Willen und der finanziellen Méglichkeiten der Gesell-
schafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
Kapital zur Verfugung zu stellen und/oder dem Willen und der
Fahigkeit des Emittenten, auf andere Weise Eigen- oder Fremd-
kapital aufzunehmen. Kénnen diese Mafdnahmen nicht umgesetzt
werden, kann dies die Liquiditatslage des Emittenten negativ mit
der Folge beeinflussen, dass die Zins- und/oder Rickzahlung der
Vermogensanlage nicht oder nur teilweise und/oder zeitverzdgert
erfolgt (siehe "Allgemeine Risiken der angebotenen qualifizierten
Nachrang-Darlehen”, "Zins- und Ruckzahlungsrisiko/Liquiditatsri-

siko", Seite 29 des Verkaufsprospekts).

Fazit

Treten eine, mehrere oder alle der vorstehenden wesentlichen
Grundlagen und Bedingungen der Zins- und Ruckzahlung der Ver-
maogensanlage nicht ein, kann dies zu einer mangelnden Liquiditat
des Emittenten zu den Falligkeitsterminen flr die Zins- und Riick-
zahlung der Vermagensanlage flihren. Dies wiirde den Eintritt der
Bedingung des gualifizierten Nachrangs bedeuten und hatte zur
Folge, dass die Zins- und/oder Riickzahlung der Vermégensanlage
nicht oder nur teilweise und/oder zeitverzdgert erfolgt (siehe "Be-
sonderes Risiko eines qualifizierten Nachrang-Darlehens", Seiten
28/29 des Verkaufsprospekts].

Wenn die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedin-
gungen der Zins- und/oder Riickzahlung der Vermogensanlage
eingehalten werden, wird der Emittent in der Lage sein, die Zins-

und Ruckzahlung der Vermdgensanlage zu leisten.
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Geschaftsmodell, jingster Geschaftsgang und Geschaftsausichten

Geschaftsmodell

Der Emittent ist ein wesentlicher Bestandteil des infra flirth
Konzerns. Neben der Muttergesellschaft, der infra furth holding
gmbh, halt die Bayernwerk AG (vormals E.ON Bayern AG) 19,9 % der

Gesellschaftsanteile am Emittenten.

Mit den vier Hauptgeschaftsbereichen (Strom, Erdgas, Trinkwasser
und Warme] versorgt der Emittent seine Kunden im Stadtgehiet
Furth und im Umland. Der Emittent erbringt dabei den Vertrieb

von Strom, Erdgas, Trinkwasser und Warme selbst. Zudem halt

der Emittent mehrere Beteiligungen an Unternehmen, die dem
Unternehmensgegenstand des Emittenten entsprechen und ihn
erganzen. Insbesondere unternehmerische Beteiligungen an
regenerativen Energieerzeugungsanlagen (Windenergieanlagen)

stehen beim Emittenten im Vordergrund.

Der Geschaftsverlauf des Emittenten unterliegt einer Vielzahl
externer Faktoren. Neben Anderungen der politischen und regula-
torischen Rahmenbedingungen wirken sich auch die Entwicklung
der Konjunktur, der Witterung sowie der Energiepreise und teilwei-
se auch die Corona-Pandemie mafdgeblich auf das Geschaft des

Emittenten aus.

Jungster Geschaftsgang in 2021 und Geschaftsaussichten des
Emittenten
Der Geschaftsbetrieb des Emittenten im Jahr 2021 war vom

Strom-, Erdgas- und Warmevertrieb und der Trinkwasserversor-

gung gepragt.

Die Umsatzerldse erreichten im Jahr 2020 eine Hohe von
234.905 TE€. Auch flr das Geschaftsjahr 2021 erwartet der Emit-
tent Umsatzerldse in Hohe von 228.975 T€.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Trotz der weiterhin andauernden Corona-Pandemie und den damit
verbundenen branchenlbergreifenden Lieferengpassen ist das
Bruttoinlandsprodukt Deutschlands in den ersten neun Maonaten
des Jahrs 2021 um rund 2,5 % gestiegen. Die zu Beginn des
vierten Quartals 2021 eingetretenen weiteren Verscharfungen der
Lieferengpasse liefden vermuten, dass das Gesamtwachstum des
Bruttoinlandsprodukts in Deutschland nur wenig tber 2 % liegen
wird. Auch die sich - trotz wirksamer Impfstoffe - wieder verschar-

fende Corona-Pandemie in Verbindung mit einem dramatischen

Anstieg der Rohstoffpreise (insbesondere Strom und Gas) wird sich

auch auf das Wachstum in 2022 dampfend auswirken.

Branchenhbezogene Rahmenbedingungen

Arten- und Klimaschutz

Weltweit bestimmt der Arten- und Klimaschutz die politische
Agenda. Mit dem Regierungswechsel in Deutschland wird die
sogenannte Ampelkoalition voraussichtlich weitreichende Klima-
schutzziele festschreiben um maoglichst schon 2035 die Klimaneu-
tralitat in Deutschland erreichen zu kdnnen. Fur die Jahre ab 2022
werden dazu entsprechend legislative Schritte erwartet. Um die
ambitionierten - aber notwendigen - Klimaschutzziele erreichen
zu kénnen sind zuséatzlich zu den finanziellen Ressourcen auch die
Akzeptanz der Bevolkerung fur drastische Einschnitte der bisherig

gewohnten Lebensweise von Néten.

Energievertrieb

Auch im Jahr 2021 bestand ein hoher Wettbewerbsdruck im
Energievertrieb (Privat- und Gewerbekundensegment]. Infolge
der Corona-Pandemie und der damit verbundenen Einschrankun-
gen bestimmter Vertriebskanale (z. B. Direktvertrieb) wurden die
Preisvergleichsportale besonders intensiv genutzt. Dies fuhrte
verstarkt zu Discountangeboten und einem sehr hohen Bonusni-
veau. Auch das bereits in den Varjahren beobachtete aggressive
Wetthewerbsverhalten einiger Anbieter hielt weiter an. Durch den
massiven Strom- und Gaspreisanstieg im Herbst 2021 wurden
bereits einige Uberregional agierende Strom- und Gashandler
insolvent. Man kann davon ausgehen, dass im Fruhjahr 2022
noch weitere Insolvenzen folgen werden. Die vom Emittneten seit
Jahren praktizierte Beschaffungsstrategie konnte diese an den
Barsen stattfindenden Preisanstiege erheblich abfedern. In Ver-
hindung mit dem leichten Absinken der EEG Umlage kénnen sogar
die Strompreise flir die Kunden in 2022 nahezu stahil gehalten
werden. Aktuell verzeichnet der Emittent schon eine verstarkte
Nachfrage von Kunden, denen ihr Anhieter seinen Verpflichtungen

nicht mehr nachkommen kann.

Regulierung der Strom- und Gasnetze

Im Herbst 2021 wurden seitens der regulierenden Behdrde
(Bundesnetzagentur - BNetzA) wiederum die zugestandenen
Zinssatze fur das Eigenkapital erhehblich abgesenkt. Dies wird beim
Emittenten dazu fuhren, dass die von der BNetzA zugestandene
Erlésobergrenze hierdurch weiter abgesenkt wird und damit die



~handelsrechtliche” Gesamtkapitalrendite der Bereiche Strom- und

Gasnetz weiter fallen wird.

Investitionen in Erneuerbare Energien

Bio-Energie-Zentrum (BEZ)

Das BEZ - inklusive Gasaufbereitung zur Einspeisung von
Bioerdgas direkt in das eigene Gasverteilnetz wurde planmafiig
2011 in Betrieb genommen. Die Leistung der Anlage betragt rund
2,30 MWel [Megawatt elektrisch). Mit der gewonnenen Gasmenge
kénnen in Blockheizkraftwerken Strom flr ca. 6.300 Haushalte und
Warme fur ca. 2.000 Haushalte erzeugt werden. Das BEZ ersetzt
damit jahrlich ca. 4 % his 6 % der gesamten bendtigten Erdgas-
menge durch eigenerzeugtes Bioerdgas. Aufgrund ungeplanter
kleiner Stillstande wird voraussichtlich die Gaseinspeisemenge in
2021 rund 10 % unter den geplanten 64,5 Mio. kWh liegen.

PV-Freiflachenanlagen

Der Emittent betreibt vier eigene Photovoltaik-Freiflachenanla-
gen (in der Nahe der Ortschaften Heilsbronn, Langenzenn und
Veitsbronn) mit einer Gesamtleistung von 8,4 MW. Bei jahrlich

rund 1.000 Betriebsstunden ergibt sich rechnerisch eine geplante
jahrliche umweltfreundliche Stromerzeugung van 7,4 GWh. Auf-
grund der etwas niedrigeren Sonnenstunden im Jahr 2021 wird
mit einer rund S % verminderten Einspeisemenge, d. h. mit 7,0 GWh

gerechnet.

Windkraftanlagen

Der Emittent ist an drei Windparks (lllschwang, Denkendorf und
Bremerhaven) beteiligt. Im Geschéaftsjahr 2021 konnten aus den
Beteiligungen Gewinne von 230 T€ entnommen werden. Das
Windjahr 2021 zeigt sich bislang im Vergleich zu den Vorjahren als
relativ windarmes Jahr. Insgesamt wird daher mit weniger Wind-

einspeisemengen in das Netz als geplant, gerechnet.

Rollout der intelligenten Messsysteme
Aktuell lassen weder die am Markt verfligharen Gerate noch die un-
klare Rechtssituation innovative und wirtschaftliche Geschaftsmo-

delle zu. Die weitere Entwicklung bleibt daher abzuwarten.

Stromversorgung

Der Strombezug erfolgte rechnerisch auch 2021 nahezu aus-
schlieRlich strukturell von der Regnitzstromverwertung AG. Der
physikalische Bezug erfolgt dabei tber die drei bestehenden

110 kV-Schaltanlagen (Vacher Strafde, Dambacher Strafde und Ley-

her Straf3e) und wird von dort im Versorgungsgebiet weiterverteilt.

Danehen wird fur das Jahr 2021 bei der Naturstromerzeugung ein
Volumen van rund 70 Mio. kWh erwartet. Durch diese Einspeisun-
gen werden insgesamt rund 15 % des aktuellen Strombedarfs in
Flrth gedeckt.

Bei den Stromabsatzmengen (eigenes und fremdes Netz) wird
erwartet, dass sie sich analog dem Vorjahr (rund 680 Mio. kWh]

darstellen werden.

Gasversorgung

Die Gasheschaffung erfolgt im Wesentlichen strukturell tiber die
enPlus eG, an welcher der Emittent Genossenschaftsanteile in
Hohe von 12,5 % halt.

In Folge der in 2021 etwas kuhleren Witterung als in den Vorjahren
wird mit einer leichten Erh6hung der Gasabsatzmengen (eigenes
und fremdes Netz) gerechnet - und zwar von 1.082 Mio. kWh auf
nunmehr rund 1.150 Mio. kWh.

Wasserversorgung
Der Wasserabsatz wird - im Wesentlichen bedingt durch den in
2021 nicht so heifden und trockenen Sommer - rund 10 % niedri-

ger ausfallen als im Vorjahr mit 7,96 Mio. m®.

Bereits 2019 wurde mit dem Bau einer neuen Trinkwasseraufbe-
reitungsanlage in der Wasseraufbereitungsanlage Knoblauchsland

(Anlageabjekt]) begonnen. Die Fertigstellung ist fur 2022 geplant.

Mittel- bzw. langfristig steht die Sanierung der Fernwasserleitung
(Planung und Bau 1967-1869) vom Wasserwerk der Fernwasser-

versorgung (Landkreis Roth) nach Firth an. Diese stellt rund 40 %
des fur die Further Wasserversargung hendtigten Wassers bereit.

Ein Abschluss der Arbeiten wird jedoch nicht vor 2030 erwartet.

Warmeversorgung
Bei den Warmeabsatzmengen (einschlie3lich Brauchwarmwasser)
wird im Jahr 2021 mit rund 72 Mio. kWh gerechnet, was einer Stei-

gerung gegenuber dem Vorjahr von rund S % entspricht.



Ergebniserwartung 2022

Im Herbst 2021 wurde fur das Geschaftsjahr 2022 ein Jahrestber-
schuss - vor Ergebnisabfiihrung und Gewerbesteuerumlage - in
Hohe vaon 14,5 Mio. € prognostiziert. Obwohl die seit Anfang 2020
begonnene Corona-Pandemie weiterhin andauert und sich auch
im Spatherbst nochmals drastisch verstarkt hat, geht der Emittent
aktuell nicht davon aus, dass das geplante Jahresergebnis unter-

schritten werden wird.

Investitionen
Der Emittent nahm im Jahr 2021 Investitionen in Hohe von etwa
knapp 19,5 Mia. € vor. Bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

sind eine Vielzahl von Einzelinvestitionen bereits fertiggestellt.

Aktueller Chancenbericht

Kommunale Versorger werden aufgrund der Energiewende und

der sich abzuzeichnenden ansteigenden Elektromobilitat starker
in den erforderlichen dezentralen Ausbau der Erzeugerkapazitaten
miteingebunden. Laut einer vom Bundesverband der Energie-

und Wasserwirtschaft zitierten Emnid-Umfrage wollen 84 % der
befragten Bundeshurger eine starkere Rolle der kommunalen
Versorger auf dem Energiemarkt. Hierin sieht auch der Emittent
seine Chance, als partnerschaftlicher, nachhaltiger und innovativer
Partner und Taktgeber flr ein lebendiges Furth seine Marktpasition

halten und eventuell aushauen zu kénnen.

Der ungebrochene Trend zur Dezentralisierung der Energieversor-
gung schafft wachsende Herausforderungen, aber auch Chancen,
fur den Energievertrieb. Unterstltzt durch die Weiterentwicklung
des gesetzlichen Rahmens, z. B. beim Mieterstrom, kbnnen auch
im urbanen Umfeld zunehmend dezentrale Energieversorgungs-

konzepte realisiert werden.

Geplanter Emissions- und Investitionsverlauf

Der Emittent plant in 2022 den gesamten Zufluss aus der Emission
der hier angebotenen Vermoégensanlage in Héhe von 10 Mio. €. Die
angebotenen qualifizierten Nachrang-Darlehen sollen langstens
innerhalb der Gultigkeitsdauer dieses Verkaufsprospekts von zwdlf

Monaten ab Billigung akquiriert werden.

Das vom Emittenten im Jahr 2022 aufzunehmende Fremdkapital
sall in das Anlageobjekt "Wasseraufbereitungsanlage Knoblauchs-
land" und das Anlageohjekt "Sanierungsmafinahmen von Teilen
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des Wasser- und Gasrohrnetzes” (siehe "Anlageohjekte’, Seiten

46 - 53 des Verkaufsprospekt] investiert werden.

Das neben der angebotenen Vermégensanlage vom Emittenten
aufzunehmende bankenfinanzierte Fremdkapital in Héhe von
10 Mio. € wird in eine Vielzahl von Einzelprojekten des Emittenten

investiert.



Auswirkungen der Geschaftsaussichten und der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten auf die Fahigkeit zur Zins-
und Ruckzahlung der Vermogensanlage

Geschaftsaussichten des Emittenten

Kommunale Versorger werden aufgrund der Energiewende starker
in den erforderlichen dezentralen Ausbau der Erzeugerkapazitaten
miteingebunden und sie sind damit ein wichtiger Baustein fur das
Gelingen der Energiewende. Hierdurch kénnte die Notwendigkeit
eines massiven Netzausbaus leicht abgemildert werden. Laut
einer vom Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft
(BDEW] zitierten Emnid-Umfrage wollen zudem 84 % der befrag-
ten Bundeshurger eine starkere Raolle der kammunalen Versorger
auf dem Energiemarkt. Der BDEW sieht den Marktanteil der Stadt-
werke van derzeit 9,2 % auf mindestens 20 % bis 2023 verdoppelt.
Hierin sieht auch der Emittent seine Chance, als nachhaltiger

und innavativer Partner seine Marktpaosition halten und eventuell

ausbauen zu kénnen.

Bis zum Jahr 2027 schatzt der Emittent seine wirtschaftliche
Entwicklung als duferst stabil ein. Der var einer Gewinnabflih-
rung erwirtschaftete Jahrestuberschuss wird sich bis 2027 mit
einem Betrag von 11.765 T€ his 13.365 T€ auf hohem Niveau
befinden. Die fur die Zins- und Ruckzahlung der Vermogensanla-
ge mafdgeblich Liguiditat des Emittenten wird Uber die gesamte
Laufzeit der Vermdgensanlage sichergestellt sein. Der Emittent
prognostiziert bis zum Ende der Mindestlaufzeit der Vermogens-
anlage (31.12.2027] eine ausreichend hohe Liquiditat. Da die Zins-
und Ruckzahlung jeweils zum 31.12. eines Jahres fallig und vom
Emittenten an den Anleger gezahlt wird, ist der Mittelabfluss beim
Emittenten bei seiner Liquiditatsprognose bereits eingerech-

net warden. Folglich erwartet der Emittent nach der jahrlichen
Zinszahlung der Vermogensanlage an den Anleger eine Liquiditat
van 2.000 T€. Gleiches gilt fir die Rickzahlung nach Ablauf der
Mindestlaufzeit zum 31.12.2027.

Der Emittent verfligt Uber einen Investitionsplan his zum Jahr
2025. Bis einschlieRlich 2025 plant der Emittent Investitio-

nen in den Geschaftshereich ,Stromversorgung” in Héhe von
28.304 T€, in den Geschaftsbereich ,Gasversorgung” in Héhe von
12430 T€, in den Geschaftshereich ,Wasserversorgung” in Héhe
von 26.645 T€, in den Geschaftshereich ,,Fernwarmeversorgung”
in Hohe von 24.443 T€, in den Geschaftshereich "Dienstleistun-
gen" in Héhe von 2.678 T€ und Ubrige Investitionen van 5.869 TE.
Die Gesamtsumme aller Investitionen des Emittenten soll bis
einschlieRlich 2025 bei einem Betrag von 103.368 T€ liegen,

wobei der Emittent von Zuschussen in Hohe von circa 19.146 T€

ausgeht.

Auswirkungen der Geschaftsaussichten und der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten auf die Fahigkeit zur
Zins- und Ruckzahlung der Vermogensanlage

Maf3geblich flr die Fahigkeit zur Zins- und Riickzahlung der Ver-
maogensanlage an den Anleger ist eine ausreichende Liquiditat des
Emittenten zum Zeitpunkt der Falligkeitstermine der Zins- und

Ruckzahlung.

Derzeit bestehen in der Risikoanalyse keine Anzeichen, dass der
Emittent nicht in der Lage ware, der Zins- und Ruckzahlung der

Vermogensanlage vollumfanglich nachzukommen.

In den Kernbereichen des Emittenten (Strom-, Erdgas-, Warme-
und Wasserversorgung] erwartet der Emittent marktuhliche
Schwankungen. Die Umsatzerlose aus den Geschaftsbereichen
des Emittenten werden zwischen 2022 und 2027 stahil auf einem
Niveau von 215.425 T€ his 225.000 T€ bleiben. Wesentliche Ande-

rungen hei der Geschaftspaolitik sind nicht geplant.

Der Wandel im Energiemix geht einher mit einer immer starkeren
Dezentralisierung und Diversifizierung der Erzeugerlandschaft,

die die Anforderungen an die Netze nachhaltig verandert. Nahezu
alle Netzbetreiber sehen sich unter anderem mit einer Vielzahl von
privaten Klein- und Kleinstbetreibern van Photovoltaik-Anlagen
konfrontiert, die je nach Last und Wetterlage flexibel den Netzen
Strom zuflihren oder entnehmen. Aufgrund der zu erwartenden
rasanten Entwicklung der Speichertechnologie auch fur den Pri-
vatgebrauch wird sich der Trend zum ,.erzeugenden Verbraucher”
noch verstarken. Gleichzeitig sind weiterhin konventionelle Grof3-
kraftwerke zur Stahilisierung bei wetterbedingten Schwankungen
erforderlich. Die Netze der Zukunft werden damit sehr heteroge-
nen Anspruchen ihrer Nutzer gerecht werden mussen. Der Umbau
der nach wie vor flr eine zentralisierte Energieversorgung ausge-
legten Netze ist jedoch bei weitem nach nicht abgeschlossen und
stellt die Netzbetreiber weiter vor grofde Herausforderungen. Auch
wenn konkrete Aushauziele festgelegt wurden, die die Anfarderun-
gen an die Netzinfrastruktur besser vorhersehbar machen, werden
auch weiterhin erhebliche Investitionen erforderlich sein, um die
Netze flr die neue Energiewelt zu erttichtigen.






angebotene Vermdgensanlage auch dem Ziel, den bestehenden

Marktanteil zu halten bzw. auszubauen.

Der Emittent plant, das gesamte Emissionsvolumen der ange-
botenen Vermogensanlage in Hohe von 10 Mio. € in 2022 einzu-
werben und in die Anlageobjekte "Wasseraufbereitungsanlage
Knohlauchsland" und Umfinanzierung erfolgter "Sanierungsmaf3-
nahmen von Teilen des Wasser- und Gasrohrnetzes" (siehe "Anla-

geohjekte"”, Seiten 46 - 53 des Verkaufsprospekts) zu investieren.

Das Investitionsvolumen der Anlageabjekte tbersteigt das
Emissionsvolumen der angebaotenen Vermdgensanlage. Sollte
der Emittent das Emissionsvolumen nicht vollstandig platzieren
kénnen, wirde dies keine Auswirkung auf die Umsetzung der An-
lageohjekte haben, da der Emittent in diesem Fall entweder einen
hoheren Fremdkapitalanteil tber Bankdarlehen realisiert oder das
Anlageohjekt der internen Umfinanzierung erfolgter "Sanierungs-
mafdnahmen von Teilen des Wasser- und Gasrohrnetzes" nicht
oder nur teilweise vornimmt. Wird das Emissionsvolumen daher
nicht vollstandig ausgeschopft, hatte dies keine Auswirkungen
auf die Fahigkeit des Emittenten zur Zins- und Riickzahlung der

Vermaégensanlage.

Auch eine zeitverzogerte Investition in die Anlagechjekte wirde
keine Auswirkungen auf die Fahigkeit des Emittenten zur Zins-
und Ruckzahlungen der Vermogensanlage haben. Der Emittent
fuhrt als Energieversorger und Dienstleister ein so umfassendes
Geschaftsmodell, dass der Emittent aus seinem laufenden Ge-
schaftsbetrieb einen ausreichenden Ertrag erzielt, um zeitverzo-
gerte Investitionen in die Anlageobjekte und damit zeitverzogerte

Ertrage aus den Anlageobjekten kampensieren zu kénnen.

Die angebotene Vermagensanlage hat eine Mindestlaufzeit bis
zum 31.12.2027. Der Emittent geht zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung davon aus, dass sich die Zinslandschaft his zum Jahr
2027 und dartber hinaus kaum verandern wird und auch im Jahr
2027 die angebotene Verzinsung der Vermégensanlage attraktiv
und wetthewerbsfahig ist, sodass lediglich ein geringer Teil der
Anleger bereits zum 31.12.2027 ader in den Folgejahren seine
Vermogensanlage beenden wird und die Mehrzahl der Anleger ihr
investiertes Kapital Gber den 31.12.2027 hinaus beim Emittenten

belassen wird. Uberdies steht dem Emittenten die Méglichkeit of-
fen, gemaf § 4 des Vertrags Uber das gualifizierte Nachrang-Dar-
lehen eine Zinsanpassung nach Ablauf der Mindestvertragslauf-
zeit varzunehmen, um einem geanderten Zinsumfeld Rechnung
tragen zu kdnnen. Die Ruckzahlung der Vermogensanlage kann
der Emittent unabhangig von der Héhe des an die ausscheiden-
den Anleger zurtickzuzahlenden Betrags leisten. Das gilt auch fur
den Fall, dass alle Anleger zum 31.12.2027 die Vermégensanlage
beenden. Das erforderliche Kapital erbringt der Emittent entweder
aus seinem Cashflow oder Uber die sonstige Aufnahme von
Fremdkapital, sodass sichergestellt ist, dass der Emittent Uber
eine ausreichende Liquiditat verfligt, um auch zum 31.12.2027 die

gesamte Vermogensanlage tilgen zu kénnen.

Negative Abweichungen in den Planzahlen des Emittenten haben
dann eine Auswirkung auf die Fahigkeit zur Zins- und Rickzahlung
der Vermogensanlage, wenn die Liquiditatslage des Emittenten zu
den Falligkeitszeitpunkten der Zins- und Ruickzahlung der Vermo-
gensanlage so stark beeintrachtigt wird, dass die Liquiditat des
Emittenten nicht ausreicht, um die fallige Zins- und Ruickzahlung
der Vermogensanlage zu bedienen. In diesem Fall tritt die Bedin-
gung des qualifizierten Nachrangs ein und die Zins- und Ruck-
zahlung der Vermagensanlage werden nicht fallig. Die Ansprtche
der Anleger auf Zins- und Ruckzahlung der Vermdgensanlage
verfallen zwar nicht, erfolgen aber erst, wenn der Emittent wieder

Uber eine ausreichende Liquiditat verfligt.

Die Geschaftsflihrung des Emittenten ist verpflichtet, alles zu
unternehmen, um zu den jeweiligen Zins- und Rickzahlungster-
minen eine ausreichende Liquiditat aufzubauen. Ausweislich der
nachstehenden Planzahlen wird der Emittent zu den jeweiligen
Falligkeitszeitpunkten der Zins- und Riickzahlung der Vermogens-

anlage Uber eine ausreichende Liquiditat verfugen.

Die prognastizierte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten wird keine Auswirkungen auf dessen Fahigkeit zur
Zins- und Ruckzahlung der Vermégensanlage haben. Ausweislich
der in der Prognaose zur voraussichtlichen Vermégenslage des
Emittenten dargestellten Liquiditat (siehe ,Voraussichtliche Ver-
madgenslage “ Seite 23 des Verkaufsprospekts) wird der Emittent
zum Stichtag des jeweiligen Jahresabschlusses Uber einen po-
sitiven Kassenbestand (Liquiditat] von 2.000 T€ verfugen, wobei
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Erlauterung der voraussichtlichen Vermégenslage der infra
furth gmbh fur die Jahre 2022 - 2027

Das Anlagevermagen des Emittenten soll in den Jahren 2022 bis
2027 von 216.600 T€ auf 249.520 T€ steigen. Diese Entwicklung
resultiert aus den geplanten erheblichen Investitionen in das
Sachanlagevermdgen des Emittenten, das zwischen 2022 und
2027 von 205.600 T€ auf 238.520 T€ ansteigen soll. Die immate-
riellen Vermdgensgegenstande umfassen die Konzessionen, die
gewerblichen Schutzrechte und ahnlichen Rechte und die Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten. Diese werden zu
den Anschaffungskosten, vermindert um planmafdige und aufder-
planmaRige Abschreibungen, bewertet. Anderungen erwartet der
Emittent bei den immateriellen Vermoégensgegenstanden nicht,
sodass diese unverandert bei 500 T€ bleiben. Die Sachanlagen
sind mit den Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsneben-
kosten abzuglich Anschaffungspreisminderungen oder mit den
Herstellungskosten bewertet. In die Herstellungskosten werden
neben den direkt zurechenbaren Kosten auch anteilige Material-
und Fertigungsgemeinkosten einbezogen. Zuwendungen Dritter
wurden als Minderung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskaos-
ten gebucht. Bei dem Finanzanlagevermagen handelt es sich

um die vom Emittenten gehaltenen Beteiligungen, Wertpapiere,
GmbH-Gesellschaftsanteile und Genossenschaftsanteile. Diese
wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren,
beizulegenden Wert und zinslose Ausleihungen mit dem Barwert
angesetzt. Der Emittent plant keine Veranderungen bei seinem
Finanzanlagevermdgen, sodass der Wert bei 10.500 T€ stahil
bleibt.

Der Emittent geht davon aus, dass das Umlaufvermogen in den
Jahren 2022 bis 2027 bei Betragen zwischen 43.035 T€ und
47.525 T€ stabil bleiben wird. Die Vorrate des Emittenten um-
fassen hauptsachlich sogenanntes "Stérungsmaterial” (Material
zur Instandsetzung und Reparatur] und einen Vorratsbestand
(Silage] der Biogasanlage. Da eine kunftige Mengenverande-
rung schwer prognastiziert werden kann, geht der Emittent von
einem kanstanten Varratshestand in Hohe von 4.000 T€ aus.

Die Paosition Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
umfasst Kérperschaftsteueranspruche, Vorsteuer aus im Varjahr
ausgestellten Rechnungen, Umsatzsteuer aus Gutschriften von
Jahresverbrauchsabrechnungen und Forderungen aus bezahlten
Kautionen. Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstan-
de sollen sich in 2022 auf 37445 T€ belaufen, sich in den Jahren

2023 his 2025 von 37.035 T€ auf 41.525 T€ erhdhen und fur die
Jahre 2026 und 2027 auf diesem Niveau bleiben. Die Position
LLiguide Mittel” ist fir die Zins- und Ruckzahlung der Vermégens-
anlage mafgeblich und bleibt nach der Planung des Emittenten
in den Jahren 2022 his 2027 ebenfalls mit einem Betrag in

Hohe von 2.000 T€ nach Abzug der auszuzahlenden Zinsen und
Ruckzahlung stabil. Die Liquiditatslage des Emittenten bleibt
somit gleichbleibend hoch. Bei einer Aufnahme von qualifiziertem
Nachrangkapital in Héhe von 10 Mio. € in Héhe von 1,1 % p. a.
rechnet der Emittent mit einem jahrlichen Zinsaufwand in Héhe
von 110 T€. Selbst bei Hinzurechnung der bisher ausgegebenen
Vermagensanlagen (siehe "Ubersicht (iber die hisher ausgege-
benen Wertpapiere und Vermégensanlagen’, Seiten 37/38 des
Verkaufsprospekts) wiirde sich eine jahrliche Zinsbelastung des
Emittenten von knapp 476 T€ ergeben. Der Emittent verfugt folg-
lich auch nach der Auszahlung der Zinsen der Vermégensanlage

Uber eine ausreichende Liquiditat.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind vorausbezahl-
te Aufwendungen flr Folgejahre (Mieten und Leasing) umfasst.
Diese Pasition soll mit 1.000 T€ fir die Jahre 2022 bis 2027

unverandert bleiben.

Das Eigenkapital des Emittenten soll wahrend der Laufzeit der
Vermogensanlage bei 79.580 T€ stahil bleiben.

Bei den empfangenen Ertragszuschlssen erwartet der Emittent
bis 2027 einen Anstieg von 24.005 T€ in 2022 auf 34.605 T€ in
2027. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Netzan-
schlussbeitrage, welche uber eine Dauer von 20 Jahren linear
aufgeldst werden. Die Netzanschlussbetrage ermitteln sich

anteilig aus den Investitionen.

Der Emittent setzt flir die Jahre 2022 his 2027 Ruckstellungs-
betrage zwischen 10.995 T€ und 12.145 T€ an. Beim Emittenten
existieren rund 20 verschiedene Riickstellungsgrinde, wie z. B.
Ruckstellungen fir Urlaubs- und Gleitzeitguthaben, welche sich

im Zeitraum bis 2027 nicht wesentlich andern werden.

Die Verbindlichkeiten des Emittenten sollen in diesem Zeitraum
von 146.365 T€ auf 171.615 T€ steigen. Dies ist einer erhéhten
investitionsbedingten Fremdkapitalaufnahme geschuldet. Die
wesentlichen Positionen der Verhindlichkeiten des Emittenten
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Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zusammenhang

mit der Vermodgensanlage

Allgemeine Hinweise
Nachstehend werden die Risiken im Zusammenhang mit der ange-

botenen Vermdgensanlage dargestellt.

Bei dem im Rahmen dieser Vermogensanlage angelegten Geld
handelt es sich um Wagniskapital, weshalb das Angebot nicht fur
Anleger geeignet ist, die eine mundelsichere und uneingeschrankt
veraufRerbare Kapitalanlage suchen.

Es werden daher keine Garantien im Hinblick auf die wirtschaftli-
che Entwicklung des Emittenten abgegehen. Unabhangig von der
Planung kénnen die wirtschaftlichen Erwartungen dieser Verma-
gensanlage durch Ereignisse im rechtlichen, steuerrechtlichen

oder wirtschaftlichen Bereich negativ beeinflusst werden.

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken mit den daraus

fur den Anleger resultierenden Folgen im Zusammenhang mit der
Vermogensanlage thematisch gegliedert und erlautert. Die Reihen-
folge der aufgefihrten Risiken lasst keine Ruckschlusse auf die
Wahrscheinlichkeit ihres tatsachlichen Eintretens zu.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus der person-
lichen Situation des Anlegers weitere individuelle Risiken ergeben,

die nachfolgend nicht dargestellt werden kénnen.

Die Hohe des angelegten Kapitals sollte den wirtschaftlichen
Verhaltnissen des Anlegers entsprechen und nur einen unwesent-
lichen Teil seines Gesamtvermogens ausmachen. Der Anleger soll

alle Risiken in seine Investitionsentscheidung einfliefden lassen.

Maximales Risiko

Das maximale Risiko des Anlegers besteht in der (Privat]Iinsolvenz.

Hat der Anleger seine Vermogensanlage vollstandig oder teilweise
fremdfinanziert, bleibt er weiterhin verpflichtet, die von ihm aufge-
nommenen Fremdmittel trotz einer verspateten, verringerten oder
ganz ausfallenden Zinszahlung aus der Vermdgensanlage und/
oder des teilweisen oder vaollstandigen Verlusts der Vermogensan-
lage zurickzufthren und daflir anfallende Zinsen und Kosten aus
seinem sanstigen Vermogen bezahlen zu missen und/oder hat der
Anleger aus der Vermdgensanlage resultierende Steuerzahlungs-
verpflichtungen aus seinem sonstigen Vermaogen zu bezahlen, be-

steht das maximale Risiko des Anlegers in einer (Privat]Insolvenz.

Besonderes Risiko eines qualifizierten Nachrang-Darlehens
Tritt eines, mehrere oder alle der nachfolgenden Risiken ein, kann
dies die wirtschaftliche Situation des Emittenten so beeintrachti-
gen, dass dies zu einer Uberschuldung des Emittenten fiihrt oder
der Emittent tUber keine ausreichende Liquiditat verfugt oder dem
Emittenten droht, Uber keine ausreichende Liquiditat zu verfigen.
Die Ansprlche des Anlegers auf Zins- und/oder Ruckzahlung

der Vermogensanlage kénnen solange und soweit nicht geltend
gemacht werden, wie die Zins- und/oder Rlckzahlung an einen
Anleger zum vertraglichen Leistungszeitpunkt oder durch die
Begleichung samtlicher gegentiber Anlegern bestehenden und
gleichzeitig fallig werdenden Zins- und Rickzahlungsverpflichtun-
gen aus der Vermdgensanlage einen Grund fur die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens (iber das Vermdgen des Emittenten wegen
Zahlungsunfahigkeit (§ 17 Ins0), drohender Zahlungsunfahigkeit
(§ 18 Ins0) ober Uberschuldung (§ 19 Ins0) herbeifiihren wirden
(vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre] oder der Emittent zum
vertraglichen Leistungszeitpunkt der Zins- und/oder Ruckzahlung
der Vermogensanlage bereits zahlungsunfahig ist, dies zu werden

droht oder Uberschuldet ist.

Dem Anleger wird damit ein unternehmerisches Verlustrisiko
auferlegt, das an sich nur das Eigenkapital trifft. Im Gegensatz zum
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung stehen dem Anleger keine karrespondierenden Informa-
tions- und Mitwirkungsrechte zu, die es dem Anleger ermaoglichen
wurden, Einfluss auf die Realisierung dieses Risikos zu nehmen,
insbesondere verlustbringende Geschaftstatigkeiten zu beenden,
bevor das Stammkapital verbraucht ist. Wahrend der Gesellschaf-



ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung dadurch
var dem Verlust seines eingebrachten Kapitals geschutzt ist, dass
das Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten die Gesell-
schafterversammlung einberufen muss, wenn es zu einem Verlust
des halftigen Stammkapitals gekommen ist und es sodann dem
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung Uberlassen ist, zu entscheiden, ob er die Geschaftstatigkeit
gleichwahl fortsetzen und damit riskieren will, auch noch die
zweite Halfte des Stammkapitals aufzubrauchen, hat der Anleger
keine derartigen Informations- und Entscheidungshefugnisse.
Zins- und/oder Rickzahlungen der Vermégensanlage kénnen erst
dann geltend gemacht werden, wenn der Emittent die finanzielle
Krise Uberwunden hat und die unter § 6 Abs. 2 der Vertragshe-
dingungen des qualifizierten Nachrangdarlehens genannten
Bedingungen, unter denen der Anleger seine Zins- und/ader Rlick-
zahlungsansprlche der Vermdgensanlage aufderhalb eines Insol-
venzverfahrens nicht geltend machen kann, entfallen sind. Das
qualifizierte Nachrang-Darlehen ist daher in seiner Risikostruktur
vergleichbar mit einer unternehmerischen Beteiligung mit einer
eigenkapitalahnlichen Haftungsfunktion. Fir den Anleger bedeutet
dies, dass er im Falle des Eintritts der Bedingung des gqualifizierten
Nachrangs eine verspatete, geringere oder keine Zins- und/oder
Ruckzahlung seiner Vermégensanlage erhalt, was zu einem Teil-

oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kann.

Allgemeine Risiken des angebotenen qualifizierten
Nachrang-Darlehens auf Ebene des Emittenten

Insolvenzrisiko

Kann der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen und ist somit zahlungsunfahig, kann Gber das Vermogen
des Emittenten das Insolvenzverfahren eroffnet oder die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt werden. Flir
den Anleger hatte dies zur Folge, dass es zu einer Verringerung
und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Rickzahlung der
Vermoégensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Rick-
zahlung der Vermégensanlage kammt und er damit ein Teil- oder

Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Zins- und Ruckzahlungsrisiko/Liquiditatsrisiko

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner laufenden Geschafts-
tatigkeit Zahlungsverpflichtungen. Hierzu zahlen hauptsachlich

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung und die laufenden

Verpflichtungen im Rahmen der Fremdfinanzierung in Form van

Zins- und Tilgungszahlungen. Dabei kann der Fall eintreten, dass
der Emittent fallige Verhindlichkeiten mangels Liquiditat nicht,

nicht vollstandig oder nicht fristgerecht bedienen kann.

Zu den vertraglich maoglichen Zins- und Rickzahlungsterminen
konnte der Emittent tUber eine nicht ausreichende Liquiditat fur
die Zins- und/oder Riickzahlung der Vermogensanlage verfugen.
Die Geschaftsfuhrung des Emittenten ist verpflichtet, alles zu
unternehmen, um zu den jeweiligen Riickzahlungsterminen eine
ausreichende Liquiditat beim Emittenten aufzubauen. Sollte keine
ausreichende Liquiditat des Emittenten aufgrund der Kapital-
rtckflisse aus den Anlageobjekten generiert werden kénnen und/
oder kein ausreichender Umsatz im Ubrigen operativen Geschaft
des Emittenten generiert werden, muss der Emittent Mafnahmen
ergreifen, um Uber eine ausreichende Liquiditat zu verfigen. Diese
Mafnahmen kénnen die Aufnahme eines oder mehrerer bankenfi-
nanzierter Darlehen, eines oder mehrerer Gesellschafterdarlehen
oder einer oder mehrerer Kapitalerhdhungen durch die Gesell-
schafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sein. Es besteht dennoch das Risiko, dass diese Mafdnahmen nicht
umgesetzt werden kdnnen und/oder die Liquiditat des Emittenten
zu den Rlickzahlungsterminen trotz dieser Maf3nahmen nicht aus-
reicht, um das geklindigte qualifizierte Nachrangkapital zuztglich
aufgelaufener Zinsen vollstandig an die Anleger zurtickzuzahlen.
Fir den Anleger hatte dies zur Folge, dass es zu einer Verringerung
und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Ruickzahlung der
Vermaégensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Ruick-
zahlung der Vermogensanlage kommt und er damit ein Teil- oder

Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Steuerliche Risiken des Emittenten

Das deutsche Steuerrecht ist im stetigen Wandel. Gesetzesan-
derungen, Anderungen der Rechtsprechung und eine geanderte
Erlasslage der Finanzverwaltung kénnen die Hohe der steuerlichen
Ergebnisse und damit auch die Liquiditat des Emittenten beein-
flussen. Flr den Anleger hatte dies zur Folge, dass es zu einer
Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder
Rlckzahlung der Vermégensanlage oder einem Ausfall der Zins-
und/oder Rickzahlung der Vermdgensanlage kommt und er damit
ein Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden

kann.



Inflationsrisiko

Die Ruckzahlung der Vermdgensanlage an den Anleger erfolgt in
Hohe des investierten Kapitals. Eine Anpassung an eine Inflation,
d. h. Geldentwertung, wird nicht vorgenommen. Fur den Anleger
kann dies zur Folge haben, dass der reale Wert der Vermégensan-
lage bei Rickzahlung unter dem Wert bei Abschluss des Vertrages
liegen kann und der Anleger dadurch einen Vermégensschaden

in der Form erleidet, dass ein Kaufkraftverlust des eingesetzten

Kapitals eintritt.

Risiko der Handelbarkeit/Ubertragung der Vermdgensanlage

Die ordentliche Ktndigung der Vermégensanlage ist fur den An-
leger frihestens zum 31.12.2027 und anschliefdend jahrlich zum
31.12. unter Beachtung der Ktindigungsfrist von sechs Monaten
mdglich. Friihere ordentliche Klindigungsmaglichkeiten bestehen
nicht. Eine rechtsgeschaftliche Ubertragung [Verkauf, Schenkung,
Verpfandung] ist nicht maéglich. Das bedeutet fir den Anleger, dass
er keine Maéglichkeit hat, vor Ablauf der Mindestvertragslaufzeit

his zur Falligkeit der Ruckzahlung tber das eingesetzte Kapital zu
verfligen bzw. die Vermogensanlage durch rechtsgeschaftliche

Ubertragung zu monetarisieren.

Fremdfinanzierungsrisiko des Anlegers

Dem Anleger steht es frei, seinen Anlagebetrag ganz oder teilweise
durch Fremdmittel, z. B. Bankdarlehen zu finanzieren. Die aufge-
nommenen Fremdmittel mussen einschlieRlich damit verbundener
Kosten [Zinsen, Kreditgebthren) vom Anleger zurtickgeftihrt wer-
den und zwar auch dann, wenn die wirtschaftliche Entwicklung des
Emittenten nicht in der erwarteten Hohe eintritt. Eine Fremdfinan-
zierung des investierten Kapitals erhéht damit das Gesamtrisiko
der Vermogensanlage. Flr den Anleger kann dies zur Folge haben,
dass er bei verspateten, verringerten oder ganz ausfallenden
Zinszahlungen aus seiner VermoOgensanlage und/oder bei einem
Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals weiterhin die
Verhindlichkeiten der Fremdfinanzierung zu tragen hat. Sollte

der Anleger diese Verhindlichkeiten nicht aus seinem sonstigen
Vermaogen erflllen kénnen, kann dies die [Privat]Insolvenz des

Anlegers bedeuten.

Steuerzahlungsrisiko

Der Emittent fuhrt die aus den Zinszahlungen der Vermogensanla-
ge an den Anleger resultierende Kapitalertragsteuer zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls anfallender Kirchensteuer an

das zustandige Finanzamt ab. Sollte sich jedoch das Steuerrecht
dahingehend andern, dass das Abflihren der Kapitalertragsteuer
zuzUglich Salidaritatszuschlag und gegehenenfalls anfallender
Kirchensteuer keine abgeltende Wirkung mehr hat, kdnnte die
steuerliche Belastung des Anlegers steigen. Den Anleger kénnten
hohere Steuerzahlungsverpflichtungen treffen als in diesem
Verkaufsprospekt angenommen. Steuerzahlungsverpflichtungen
wurden flir den Anleger einen geringeren Kapitalrickfluss nach
Steuern zur Folge haben. Kann der Anleger die aus der VermoOgens-
anlage resultierenden Steuern nicht aus seinem sonstigen Vermo-

gen bestreiten, kann dies zur [Privat]insolvenz des Anlegers fuhren.

Unternehmerische Risiken auf der Ebene des Emittenten
Rickabwicklungsrisiko bei Anderung der Vertrags- oder
Anlagebedingungen oder der Tatigkeit des Emittenten

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder Anlagebedingun-
gen so geandert werden oder sich die Tatigkeit des Emittenten so
verandert, dass er ein Investmentvermogen im Sinne des Kapital-
anlagegesetzbuchs darstellt, sodass die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht Madnahmen nach § 15 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs ergreifen und inshesondere die Riickabwicklung
der Geschafte des Emittenten der Vermdgensanlage anordnen
kann. Fur den Anleger kann dies zur Folge haben, dass es zu einem
Ausfall oder einer Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner
Zins- und/oder Rickzahlung der Vermégensanlage oder einem
Ausfall der Zins- und/oder Rickzahlung der Vermégensanlage
kommt und er damit einen Teil- oder Totalverlust seines eingesetz-

ten Kapitals erleiden kann.

Risiko des Einsatzes von Fremdkapital auf der Ebene

des Emittenten

Der Emittent hat sich durch die Aufnahme von Fremdkapital tber
Banken und Darlehen verbundener Unternehmen fremdfinanziert.
Hinsichtlich des bei den Banken aufgenommenen Fremdkapi-
tals ist der Emittent verpflichtet, Zinsen auf das aufgenommene
Fremdkapital zu bezahlen und bei Falligkeit das Fremdkapital zu
tilgen. Kommt der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nach, kdnnen die finanzierenden Banken Darlehensvertrage vor-
zeitig ktindigen und die restliche Darlehensvaluta zurlickfordern.
Durch eine varzeitige Ruckfuhrung der Darlehensvaluta an die
finanzierenden Banken kann die Liquiditat des Emittenten aufge-
braucht oder stark herabgesetzt werden. Fur den Anleger kann dies

zur Folge haben, dass es zu einem Ausfall oder einer Verringerung



und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Riickzahlung der
Vermogensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Rickzah-
lung der Vermagensanlage kommt und er damit einen Teil- oder

Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Wirtschaftliche Risiken/Planabweichungen

Bei den in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Planungs-
rechnungen handelt es sich um Zukunftsprognosen. Sie beruhen
auf den Erwartungen und Annahmen der Geschaftsflihrung zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Uber ungewisse Ereignisse und
Handlungen. Die als Prognaose dargestellten Zahlen sind daher

mit Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist
es maglich, dass die Prognoserechnungen van der tatsachlichen
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage und den Planzahlen des
Emittenten wesentlich abweichen. Fur den Anleger kann dies zur
Folge haben, dass es zu einem Ausfall oder einer Verringerung
und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Ruckzahlung der
Vermogensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Ruckzah-
lung der Vermégensanlage kommt und er damit einen Teil- oder

Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Betriebs-, Vertriebs- und Verwaltungskosten

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die angesetzten Be-
triebs-, Vertriebs- und Verwaltungskasten tberschritten werden.
Sollte der Emittent auf Dauer nicht kostendeckend arbeiten kan-
nen, so besteht das Risiko, dass Mindereinnahmen entstehen. Fur
den Anleger kann dies zur Folge haben, dass es zu einem Ausfall
oder einer Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins-
und/oder Rickzahlung der Vermodgensanlage oder einem Ausfall
der Zins- und/oder Rlickzahlung der Vermo6gensanlage kommt und
er damit einen Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals

erleiden kann.

Umfeldrisiken

Als Energieversorgungsunternehmen ist die konjunkturelle Ent-
wicklung der deutschen Wirtschaft fur den Emittenten von grofder
Bedeutung. Konjunkturelle Schwankungen kénnen inshesonde-
re im Industrie- und Gewerbekundenbereich Auswirkungen auf
den Absatz von Strom und Erdgas haben und das Ergebnis des
Emittenten beeinflussen. Ebenso kénnen Inflationsangste und
Arbeitslosigkeit den privaten Verbraucher verunsichern und den
normalerweise relativ konjunkturunabhangigen Verbrauch der

privaten Haushalte nachhaltig storen. Realisieren sich derartige
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Umfeldrisiken, kann die Ertrags- und Vermégenslage des Emit-
tenten und damit auch die Entwicklung der Vermdgensanlage
negativ heeinflusst werden. Fur den Anleger kann dies zur Folge
haben, dass es zu einem Ausfall oder einer Verringerung und/ader
spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Rickzahlung der Vermo-
gensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Ruckzahlung
der Vermogensanlage kommt und er damit einen Teil- oder Total-
verlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Managementrisiko/Schltsselpersonenrisiko

Die Entwicklung des Emittenten und damit die Fahigkeit zur

Zins- und Rlickzahlung der Verm6gensanlage hangen van der
Qualifikation des Managements sowie der fachlichen Qualifikation
des vorhandenen bzw. eventuellen zuklnftigen Personals des
Emittenten bzw. seiner Vertragspartner ab. Durch mangelnde
Qualifikation bzw. Fehlentscheidungen des Managements - und
auch van beauftragten Dritten - oder durch den Verlust von unter-
nehmenstragenden Personen, Schwierigkeiten bei der Gewinnung
neuen Personals mit entsprechender Qualifizierung sowaohl bei
dem Emittenten als auch bei seinen Vertragspartnern kann die
Ertrags- und Vermagenslage des Emittenten und damit auch die
Entwicklung der Vermogensanlage negativ beeinflusst werden. Fur
den Anleger kann dies zur Folge haben, dass es zu einem Ausfall
oder einer Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins-
und/oder Ruckzahlung der Vermdgensanlage oder einem Ausfall
der Zins- und/oder Riickzahlung der Vermégensanlage kammt und
er damit einen Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals

erleiden kann.

Risiken durch Streitigkeiten mit wesentlichen Vertragspartnern
Durch mdgliche Streitigkeiten bei und mit wesentlichen Vertrags-
partnern, z. B. Streitigkeiten Uber vertragliche Leistungsinhalte,
kann es zu erheblichen Uberschreitungen bei den Kosten fir den
Emittenten kammen. Flr den Anleger kann dies zur Folge hahen,
dass es zu einem Ausfall oder einer Verringerung und/oder spate-
ren Zahlung seiner Zins- und/oder Rickzahlung der Vermégensan-
lage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Riickzahlung der Ver-
mogensanlage kaommt und er damit einen Teil- ader Totalverlust

seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Risiko aus Rechtsstreitigkeiten
Gerichts- und Schiedsverfahren gegen den Emittenten kénnen
wahrend der Laufzeit der Vermégensanlage nicht ausgeschlossen



werden. Dadurch kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Fur den
Anleger kann dies zur Folge haben, dass es zu einem Ausfall oder
einer Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/
oder Ruckzahlung der Vermdgensanlage oder einem Ausfall der
Zins- und/oder Rickzahlung der Vermégensanlage kaommt und er
damit einen Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals

erleiden kann.

Compliance-Risiko

Verletzen ein oder mehrere Mitarbeiter des Emittenten gesetzli-
che oder unternehmensinterne Vorschriften, kann dies zu einer
finanziellen Schadigung oder Schadigung des Rufs des Emittenten
fuhren. Fur den Anleger kann dies zur Folge haben, dass es zu
einem Ausfall oder einer Verringerung und/oder spateren Zahlung
seiner Zins- und/oder Rlckzahlung der Vermdgensanlage oder
einem Ausfall der Zins- und/oder Rickzahlung der Vermdégens-
anlage kommt und er damit einen Teil- oder Totalverlust seines

eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Risiken der Anlageobjekte

Grundsatzlich kdnnen Risiken auf der Ebene der einzelnen Anla-
geabjekte dazu fihren, dass Anlageobjekte nicht, nicht im prog-
nostizierten Umfang, nicht zum prognostizierten Zeitpunkt oder
nicht im Rahmen der prognostizierten Kosten realisiert werden
kénnen. Dies kann dazu flihren, dass der Emittent aus dem jewei-
ligen Anlageohjekt keinen ausreichenden oder einen geringeren
als den prognaostizierten Kapitalrtickfluss generiert, was zu einer
Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation des Emittenten
fuhren kann. Realisieren sich Risiken der Anlageobjekte und kann
dadurch kein ausreichender Kapitalrickfluss generiert werden, um
die Zins- und Ruckzahlung der Vermdgensanlage zu leisten, muss
der Emittent die Zins- und Riickzahlung der VermoOgensanlage aus
seinem Ubrigen operativen Geschaft sicherstellen und/oder andere
Mafinahmen (Aufnahme bankenfinanzierter Darlehen, Gesellschaf-
terdarlehen oder Kapitalerhéhungen durch die Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung] ergreifen.
Kann der Emittent dies nicht, kann die Bedingung des qualifizierten
Nachrangs eintreten, was flr den Anleger bedeutet, dass er die
Zins- und/ader Riickzahlung der Vermégensanlage zu einem
spateren Zeitpunkt erhalt oder die Zins- und/oder Ruckzahlung

der Vermogensanlage teilweise oder vollstandig ausbleiben kann
und damit den Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals

hinnehmen muss.

Weitere wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Ver-

mogensanlage existieren nach Kenntnis des Anbieters nicht.



Wesentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption der

Vermodgensanlage

Hinweis

Die Zinseinkunfte aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen un-
terliegen der Steuergesetzgebung der Bundesrepublik Deutschland
und stellen Eink{infte aus Kapitalvermdgen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz (EStG) dar. Jedem Anleger wird emp-
fohlen, einen Steuerberater hinzuzuziehen, da die wesentlichen
Grundlagen der steuerlichen Konzeption nicht den individuellen
Einzelfall jedes Anlegers widerspiegeln konnen. Die folgenden
Angaben beruhen auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
geltenden steuerlichen Regelungen und haben flir im Inland unbe-

schrankt steuerpflichtige Anleger Glltigkeit.

Einkommensteuer/Abgeltungsteuer

Die Abgeltungsteuer wird als sog. Quellensteuer erhoben. Das
bedeutet, dass der Emittent bei Auszahlung bzw. Gutschrift der
Zinsen verpflichtet ist, die anfallende Abgeltungsteuer in Héhe von
25 % zuzulglich des Solidaritatszuschlages in Hohe von 5,5 % der
Abgeltungsteuer sowie ggf. Kirchensteuer im Wege des Vorweg-
abzuges an das Finanzamt abzuftihren. Dadurch vermindert sich
der an den Anleger auszuzahlende bzw. gutzuschreibende Betrag
um den Steuerabzug und die auf die Kapitalertrage entfallende
Einkommensteuer ist damit grundsatzlich abgegaolten. Aufgrund
der einkommensteuergesetzlichen Regelung in § 43 Abs. 1 Nr. 2
EStG hat der Emittent die Abgeltungsteuer, den Solidaritats-
zuschlag und ggf. die Kirchensteuer direkt an das zustandige
Finanzamt abzufiihren. Im Rahmen der Einkommensteuerprifung
wird eine sogenannte Gunstigerprifung vargenommen. Liegt der
personliche Einkommensteuersatz des Anlegers Uber 25 %, hat die
Abgeltungsteuer abgeltende Wirkung, sodass die Zinseinnahmen
maximal mit dem Abgeltungsteuersatz belastet werden. Liegt

der personliche Einkommensteuersatz des Anlegers unter 25 %,
werden die Zinseinnahmen mit dem niedrigeren persdnlichen
Einkommensteuersatz des Anlegers versteuert. In diesem Fall wird

die bereits abgeflihrte Abgeltungsteuer angerechnet.

Freistellungsauftrag/Nichtveranlagungsbescheinigung
Der Emittent nimmt Freistellungsauftrage und/oder Nichtveranla-

gungshescheinigungen und weitere Steuerbefreiungen an.

Sparer-Pauschbetrag/Werbungskosten

Der Sparer-Pauschhetrag belauft sich fur Alleinstehende auf jahr-
lich 801,00 € und fur Verheiratete und Partner einer eingetragenen
Lebenspartnerschaft auf jahrlich 1.602,00 €. Weitere Werbungs-

kosten, die im Zusammenhang mit der Vermégensanlage beim An-

leger angefallen sind, sind vom Sparer-Pauschhetrag ahgegolten.

Kirchensteuer

Seit dem 01.01.2015 muss die Kirchensteuer zusammen mit der
Abgeltungsteuer abgefuhrt werden. Zu diesem Zweck fragt der
Emittent einmal jahrlich die Kirchenzugehdrigkeit beim Bundes-
zentralamt fur Steuern (BZSt) ab. Sofern der Anleger keiner steu-
ererhebenden Religionsgemeinschaft angehort, wird auch keine
Kirchensteuer abgefuhrt. Fiir den Anleger ist dabei nichts weiter
zu veranlassen. Der Anleger kann beim BZSt der Ubermittiung
seiner Kirchenzugeharigkeit widersprechen [durch Erklarung auf
amtlichem Vordruck oder tUber das BZSt-Portal unter www.bzst.de).
In diesem Fall wird dem Emittent vam BZSt keine Kirchenzugehd-
rigkeit mitgeteilt und es wird auch keine Kirchensteuer ahgefihrt.
Wenn der Anleger einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
angehort, muss er in diesem Fall die Zinseinklnfte in seiner Ein-

kommensteuererklarung angeben.

Erbschaftsteuer

Der Erwerb von qualifizierten Nachrang-Darlehen durch Erbfall
unterliegt grundsatzlich der Erbschaftsteuer. Der Anfall und die
Hohe der Erbschaftsteuer hangen in erster Linie von der Hohe der
Vermdégensubertragung, dem Verwandtschaftsgrad zum Erblasser
und der Héhe des flir den Erwerber anzuwendenden Freibetrags
ab. Hinsichtlich der Einzelheiten der Erbschaftsbesteuerung sollte

der Anleger einen Steuerberater konsultieren.

Ubernahme von Steuerzahlungen

Der Emittent fuhrt die Zahlung der Abgeltungsteuer zuzlglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer an das zustandige
Finanzamt ab. Der Emittent oder eine andere Person ubernehmen

keine Zahlungen von Steuern fur den Anleger.
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Firma des Emittenten
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Sitz und Geschaftsanschrift
Leyher Straf3e 69
90763 Furth

Datum der Griindung
29.07.1999

Entstehung und Geschichte des Emittenten

Der Emittent ist entstanden durch Ausgliederung zur Aufnahme
des der Stadt Furth gehérenden Eigenbetriebes "Stadtwerke
Furth" mit allen Aktiva und Passiva gemaf3 Ausgliederungsplan
vam 29.07.1999. Der Emittent hat aufgrund des Spaltungs- und
Ubernahmevertrages vom 28.06.2001 unter Fortbestand der
Ubertragenden Gesellschaft den Teilbetrieb "Verkehr" gem. § 123
Abs. 1 Nr. 1 UmwG auf die infra firth verkehr gmbh (HRB 8030 AG
Flrth] Gbertragen. Die beteiligten Gesellschaften haben jeweils
am 28.06.2001 zugestimmt. Der mit der infra furth holding

gmbh & co. kg, nach Formwechsel nun firmierend als infra furth
holding gmbh, als Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, mit dem Sitz in Farth (Amtsgericht Furth HRB 13753)
abgeschlossene Ergebnisabfiihrungs- und Beherrschungsvertrag
vom 29.11.2001 ist durch Vertrag vom 02.10.2014 geandert. Die
Gesellschafterversammlung vom 02.10.2014 hat zugestimmt. Der
Emittent hat am 29.11.2001 mit der infra flrth holding gmbh & co.
kg mit dem Sitz in Flrth als beherrschende Gesellschaft einen Be-
herrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen. Die
Gesellschafterversammlung der beherrschten Gesellschaft hat am
20.12.2001 und die herrschende Gesellschaft hat am 19.12.2001

zugestimmt.

Gesamtdauer des Bestehens

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Rechtsform
Bei dem Emittenten handelt es sich um eine Kapitalgesellschaft in

Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH].

Mafdgehliche Rechtsordnung
Die fur den Emittenten mafRgebliche Rechtsordnung ist die der
Bundesrepublik Deutschland.

Registergericht
Das fur den Emittenten zustandige Registergericht ist das Amts-
gericht Furth.

Handelsregisternummer
HRB 7561

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Versorgung des Stadtgebie-
tes Flrth und, soweit rechtlich zulassig, des Umlandes mit Strom,
Erdgas, Trinkwasser und Fernwarme sowie in diesem Rahmen die
Anbietung von Telekommunikations- und anderen Ubertrags-
diensten, die Errichtung van Strom-, Erdgas-, Wasser- und
Fernwarmenetzen, die Erbringung von Ingenieur- und sonstigen
Energiedienstleistungen fur Dritte, die An- und Vermietung bzw.
An- und Verpachtung von Immobilien, die Wahrnehmung van
Entsorgungsaufgaben, die Bewirtschaftung von Parkflachen und
Parkhausern, die Durchleitung von Energie und Trinkwasser, der
Betrieb anderer technischer Einrichtungen der Stadt Firth und
das Halten von Beteiligungen an Unternehmen, die diese Aufga-
ben wahrnehmen. Die Gesellschaft ist zu allen Mafdnahmen und
Geschaften berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens
unmittelbar oder ihm mittelbar dienen oder férdern. Sie kann sich
zur Erflllung ihrer Aufgaben anderer Unternehmen bedienen, sich
an ihnen beteiligen oder solche Unternehmen sowie Hilfs- und Ne-
benhbetriebe errichten, erwerhen und pachten, ferner Interessen-
gemeinschaften eingehen und Zweigniederlassungen errichten.
Ziel ist es, die naturlichen Lebensgrundlagen unter Beachtung des
Prinzips der Nachhaltigkeit zu schitzen und auf einen maglichst

sparsamen Umgang mit Energie und Wasser zu achten.

Konzern
Der Emittent ist ein Unternehmen des infra furth Konzerns mit der
infra furth holding gmbh als Konzernmutter, deren GmbH-Gesell-

schaftsanteil zu 100 % im Eigentum der Stadt Furth stehen.

Die infra furth holding gmbh halt mehrheitlich die Anteile am
Emittenten als Tochtergesellschaft (80,1 %, GmbH-Anteil] und

den weiteren Tochtergesellschaften infra furth verkehr gmbh

(100 %, GmbH-Anteil), infra furth dienstleistung gmbh (100 %,
GmbH-Anteil), infra flrth service gmbh [100 %, GmbH-Anteil), der
infra furth bader gmbh (94,8 %, GmbH-Anteil) und der Sportstatten
Ronhof-Furth GmbH (S0 %, GmbH-Anteil). Die infra flrth verkehr



gmbh halt Anteile an der infra flirth verkehr service gmhH (100 %,
GmbH-Anteil] und an der Verkehrsverbund GrofRraum Nurnberg
GmbH (11,1 %, GmbH-Anteil]. Am Emittenten ist seit 2001 die Bay-
ernwerk AG [vormals: E.ON Bayern AG) mit 19,9 % [GmbH-Anteil]
beteiligt.

Das Mitglied der Geschaftsfliihrung Marcus Steurer ist auch Mit-
glied der Geschaftsfuhrung der infra furth holding gmbh, die Ge-
sellschafter des Emittenten ist und Mitglied der Geschaftsflihrung
der infra fUrth bader gmbh, der infra flirth dienstleistung gmbh,
der infra firth service gmbh und der infra furth verkehr gmbh, die
Schwestergesellschaften des Emittenten sind und Mitglied der
Geschaftsfuhrung der infra furth verkehr service gmbh, bei der die
infra furth verkehr gmbh als Schwestergesellschaft des Emitten-

ten Alleingesellschafterin ist.

Der Emittent selbst verflugt Uber folgende unternehmerische

Beteiligungen:

= 75 % Bremerhaven-Lehe Windkraft GmbH & Co. KG, Bremerha-
fen (Kommanditanteil]

= 75 % Bremerhaven-Lehe Windkraft Beteiligungsgesellschaft
mbH, Firth (GmbH-Anteil]

= 50 % Okostrom Franken GmbH [GmbH-Anteil)

= 25,1 % Okostrom Franken GmhH [Kommanditanteil)

= 25% Flemma W.1. Energie GmbH & Co. KG, Neumarkt/Cber-
pfalz (Kommanditanteil)

= 22,2 % Solid GmbH, Furth (GmbH-Anteil)

= 9% Burgerwindpark Denkendorf GmbH & Co. KG, Denkendorf
(Kommanditanteil)

= 12,50 % enPlus eG, Furth (Genossenschaftsanteil]

= 4,9 % infra new energy gmbh (GmbH-Anteil)

= 4,6 % an der M.net Telekammunikations GmbH, Miinchen
(GmbH-Anteil)



Organigramm des infra furth Konzerns

188 %

75%

50%

251%

25%

222 %

S%

125%

49%

46 %




Kapital des Emittenten

Hohe des gezeichneten Kapitals

Es sind 50 Mio. € GmbH-Gesellschaftsanteile gezeichnet worden.
Das Stammkapital verteilt sich zu 80,1 % auf die infra frth hal-
ding gmbh (40,05 Mio. €] und zu 19,9 % auf die Bayernwerk AG
(9,95 Mio. €].

Hohe der ausstehenden Einlagen
Das gezeichnete Kapital des Emittenten ist zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung vollstandig eingezahlt. Es stehen keine Einlagen

aus.

Art der Kapitalanteile
Das Kapital ist in GmbH-Gesellschaftsanteile zerlegt. Samtliche
eingezahlten Anteile nehmen am Gewinn und Verlust des Emitten-

ten teil.

Hauptmerkmale der Anteile

Die Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung haben

folgende Rechte:

= Recht zur Teilnahme am Gewinn und am Verlust des Emitten-
ten

= Auskunftsrecht Uber die Angelegenheiten des Emittenten
und Einsichtsrecht der Bicher und Schriften des Emittenten
gemafR § 51la Abs. 1 GmbHG

= Recht derinfra firth haolding gmbh auf Gewinnabfthrung

= Recht der Bayernwerk AG auf Zahlung einer Ausgleichsdividen-
de

= Recht auf Verflugung Uber die Geschaftsanteile oder Teile der
Geschaftsanteile

= Recht auf Erwerb des Geschaftsanteils oder Teile des Ge-
schaftsanteils vom veraufderungswilligen Gesellschafter

= Recht auf Erhalt einer Abfindung nach Einziehung des Ge-
schaftsanteils

= Recht auf Verzinsung des offenstehenden Teils der Abfindung
zum Basiszinssatz gemaR Diskontlberleitungsgesetz (DUG)
vom Tage an der Erklarung der Einziehung durch die Ge-
schaftsfuhrung

= Recht auf Benennung eines Aufsichtsratsmitglieds durch die
Bayernwerk AG

= Recht auf Teilnahme an der Gesellschafterversammlung

= Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung

= Einberufung einer Gesellschafterversammlung sowie die An-

kiindigung von Tagesardnungspunkten gemaf § 50 GmbHG

= Recht auf Anfechtung der Beschliisse der Gesellschafterver-
sammlung
= Recht auf Riickfall des Gesellschaftsvermégens im Falle der

Auflosung des Emittenten

Die Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung haben

folgende Pflichten:

= Pflicht zur Einzahlung des GmbH-Anteils (bereits erfolgt]

= Haftung in Hohe des GmbH-Anteils

= Pflicht zur Einholung einer varherigen schriftlichen Zustim-
mung bei Ubertragung oder Verpfandung des Geschéaftsanteils
oder Teile davon an einen Nichtgesellschafter

= Pflicht, vor Verauf3erung des Geschaftsanteils oder Teile davaon,
diesen den Ubrigen Gesellschaftern anzubieten

= Pflicht, Uber die in § 15 des Gesellschaftsvertrags des Emit-
tenten aufgefiihrten Punkte im Rahmen der Gesellschafterver-

sammlung zu heschliefden

Ubersicht Giber die bisher ausgegebenen Wertpapiere und Ver-
mogensanlagen

Der Emittent hat bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Wertpapiere, aber Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2
VermAnIG ausgegeben. Hierbei handelt es sich um folgende Ver-

mogensanlagen:

Emission "Energiewende Furth"

= Artder Emission: qualifiziertes Nachrang-Darlehen
= geplantes Emissionsvolumen: 8.000.000 €

= tatsachliches Emissionsvolumen: 7.596.000 €

= Emissionszeitraum: 18.02.2014 - 28.05.2014

= Verzinsung: 2,75 % p. a.

= Anzahl der geschlossenen Vertrage: 606

= lLaufzeit/Falligkeit: endfallig am 31.12.2018

= Tilgung: Vollstandig getilgt



Emission "Erneuerbare Energien fur Furth"

Art der Emission: qualifiziertes Nachrang-Darlehen
geplantes Emissionsvolumen: 10.000.000 €
tatsachliches Emissionsvolumen: 9.718.000 €
Emissionszeitraum: 24.02.2015 - 07.05.2015
Verzinsung: 2,0 % p. a.

Anzahl der geschlossenen Vertrage: 563
Laufzeit/Falligkeit: endfallig am 30.04.2020
Tilgung: Vollstandig getilgt

Emission "Richtung Zukunft"

Art der Emission: qualifiziertes Nachrang-Darlehen
geplantes Emissionsvolumen: 13.000.000 €
tatsachliches Emissionsvolumen: 12.842.000 €
Emissionszeitraum: 01.11.2017 - 20.06.2018

Verzinsung: 1,75 % p. a.

Anzahl der geschlossenen Vertrage: 667
Laufzeit/Falligkeit: erstmals kiindbar zum 31.12.2023, an-
schliefend jahrlich zum 31.12.; endfallig am 31.12.2027

Emission ,ZukunftsGestalter”

Art der Emission: qualifiziertes Nachrang-Darlehen

geplantes Emissionsvolumen: 10.000.000 € mit Erhéhungsop-
tion auf 15.000.000 €

tatsachliches Emissionsvalumen: 9.410,000 €
Emissionszeitraum: 01.01.2018 his 03.05.2019

Verzinsung: 1,5 % p. a.

Anzahl der geschlossenen Vertrage: 531

Laufzeit/Falligkeit: erstmals kiindbar zum 31.12.2024, an-
schliefend jahrlich zum 31.12.; endfallig am 31.12.2029

Der Emittent hat bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine

Wertpapiere oder weitere Vermdgensanlagen im Sinne des § 1

Abs. 2 VermAnIG ausgegehen.

Die Zins- und Rickzahlungen der vorstehenden, noch nicht voll-

standig getilgten Vermdgensanlagen "Richtung Zukunft" und/oder

LZukunftsGestalter” erfolgen nicht aus dem akquirierten Kapital

der angebotenen Vermdgensanlage.



Grindungsgesellschafter des Emittenten und Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Griindungsgesellschafter des Emittenten
Der Griindungsgesellschafter des Emittenten ist die Stadt Furth
(Gebietskorperschaft), Kénigstrafde 88, 30762 Furth.

Da der Emittent vor mehr als 10 Jahren seit der Prospektaufstel-
lung gegrundet wurde, entfallen die Angaben nach § 7 Abs. 1 Satz 1
VermVerkProspV hinsichtlich des Grindungsgesellschafters des
Emittenten.

Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung sind die infra furth holding gmbh und die Bayernwerk AG.

Firma, Anschrift und Sitz
infra flrth holding gmbh
Leyher Straf3e 69

90763 Furth

Bayernwerk AG
Lilienthalstrae 7
93049 Regensburg

Artund Gesamtbetrag der Einlagen

Der Gesamtbetrag, der van den Gesellschaftern des Emittenten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt gezeichne-
ten und eingezahlten Einlagen belauft sich auf 50 Mio. €. Hierbei
handelt es sich um Grund-/Stammbkapital der Gesellschaft mit

beschrankter Haftung.

Das Stammkapital verteilt sich zu 80,1 % auf die infra furth hol-
ding gmbh (40,05 Mio. €] und zu 19,8 % auf die Bayernwerk AG
(9,95 Mio. €). Es stehen keine Einlagen aus.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Gesamthezlige
Der Emittent hat mit der infra furth holding gmbh als Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung einen

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.

Bei einer Laufzeit der Vermdgensanlage bis zum 31.12.2027 plant
der Emittent, Gewinnbeteiligungen aufgrund des bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabfliihrungsvertrags in Héhe von ins-
gesamt 79.820 T€ abzuflihren.

Die Bayernwerk AG als Gesellschafter des Emittenten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung hat einen Anspruch auf Zahlung
einer entsprechenden Ausgleichsdividende. Bis zum 31.12.2027
plant der Emittent mit Zahlung einer Ausgleichsdividende in Hohe
von insgesamt 13.470 TE.

Der Emittent geht davon aus, his zum 31.12.2027 Gewinnbetei-
ligungen mit einem Gesamtbetrag in Héhe von 93.290 T€ an die
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung abzufthren.

Weitere Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige
Gesamtbezlge, inshesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen
und Nebenleistungen jeder Art stehen den Gesellschaftern des

Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht zu.

Eintragungen und Erklarungen

Da es sich bei den Gesellschaftern des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung um juristische Personen handelt, fur die
die Erstellung eines Fuhrungszeugnisses nicht mdglich ist, kénnen
keine weiteren Angaben im Hinblick auf Eintragungen in Bezug auf
Verurteilungen der Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung

gemacht werden.

Bei den Gesellschaftern des Emittenten zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung handelt es sich um juristische Personen, deren
Sitz und Geschaftsleitung sich im Inland befinden und die somit als
juristische Person strafrechtlich im Inland nicht verfolgt werden
kénnen. Es bestehen keine nach §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung vergleichbaren

auslandischen Verurteilungen.

Uber das Vermogen der Gesellschafter des Emittenten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde innerhalb der letzten
funf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse

abgewiesen.



Die Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung waren innerhalb der letzten funf Jahre in keiner
Geschaftsfuhrung einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen
ein Insolvenzverfahren erdéffnet oder mangels Masse abgewiesen

wurde.

In Bezug auf die Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bestehen keine friheren Aufhebungsverfli-
gungen zum Betreiben von Bankgeschaften oder zur Erbringung
von Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fur Finanz-

dienstleistungsaufsicht.

Beteiligungen

Den Vertrieb der Vermdgensanlage tibernimmt exklusiv die Dall-
mayer Consulting GmbH als zugelassener Finanzanlagevermittler.
Der Griindungsgesellschafter des Emittenten und die Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
weder unmittelbar noch mittelbar an dem Unternehmen beteiligt,
das mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt
ist.

Der Grindungsgesellschafter des Emittenten ist alleiniger Ge-
sellschafter der infra furth holding gmbh als Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Die infra flirth
holding gmbh ist wiederum Alleingesellschafter der infra flrth
service gmbh und der infra furth verkehr gmhbh, die wiederum Al-
leingesellschafter der infra flirth verkehr service gmhh ist. Sowaohl
die infra furth service gmbh als auch die infra furth verkehr service
gmbh haben zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung dem Emitten-
ten Fremdkapital in Hohe von insgesamt 2.220 T€ zur Verflgung
gestellt, wobei ein Betrag von 1.998 T€ auf die infra flirth service
gmbh und ein Betrag von 222 T€ auf die infra furth verkehr service
gmbh entfallen. Damit ist der Grundungsgesellschafter des Emit-
tenten unmittelbar und mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung stellen. Die infra flirth
holding gmbh als Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ist damit ebenso unmittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung
stellen. Zur Art und Héhe der Beteiligungen wird auf die Seiten
34/35 des Verkaufsprospekts verwiesen. Im Ubrigen sind der Griin-
dungsgesellschafter des Emittenten und die Gesellschafter des

Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder mittelbar

noch unmittelbar an Unternehmen heteiligt, die dem Emittenten

Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Weder der Grundungsgesellschafter des Emittenten noch die
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind mittelbar oder unmittelbar an Unternehmen beteiligt,
die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageohjekte Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Der Griindungsgesellschafter des Emittenten ist alleiniger
Gesellschafter der infra furth holding gmbh und tber diese als
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung und Uber den Emittenten mittelbar an den Firmen
Bremerhaven-Lehe Windkraft GmhH & Co. KG, Bremerhaven-Lehe
Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH, Okostrom Franken GmbH,
Okostrom Franken GmbH & Co. KG, FLEMMA W.1 Energie GmbH &
Co. KG, solid GmbH, Burgerwindpark Denkendarf GmhbH & Co. KG,
enPlus eG, infra new energy gmbh und M-net Telekommunikations
GmbH beteiligt und damit mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
in einem Beteiligungsverhaltnis stehen. Der Grindungsgesell-
schafter des Emittenten ist mittelbar Gber die infra furth holding
gmbh und die infra furth verkehr gmbh mit der infra flirth verkehr
service gmbh nach § 271 des Handelsgesetzbuchs verbunden, da
das Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten, Herr Marcus
Steurer, auch Mitglied der Geschaftsfihrung der infra furth verkehr
service gmbh ist. Da die infra flrth holding gmbh Gesellschafter
der Schwestergesellschaften des Emittenten ist, namlich der

infra furth bader gmbh, der infra firth dienstleistung gmbh, der
infra flrth service gmbh, der infra firth verkehr gmbh und der
Sportstatten Ronhof-Furth GmbH, ist damit der Grindungsgesell-
schafter des Emittenten mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden sind. Die infra flrth holding gmbh und die Bayernwerk
AG als Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung sind tber den Emittenten mittelbar an den Firmen
Bremerhaven-Lehe Windkraft GmbH & Co. KG, Bremerhaven-Lehe
Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH, Okostrom Franken GmbH,
Okostrom Franken GmbH & Co. KG, FLEMMA W.1 Energie GmbH &
Co. KG, solid GmhH, Blirgerwindpark Denkendorf GmbH & Co. KG,
enPlus eG, infra new energy gmbh und M-net Telekommunikations
GmbH beteiligt und damit mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs



in einem Beteiligungsverhaltnis stehen. Zudem ist die infra flrth
holding gmbh als Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Gesellschafter der Schwestergesellschaften
des Emittenten, namlich der infra firth bader gmbh, der infra flirth
dienstleistung gmbh, der infra flirth service gmbh, der infra furth
verkehr gmbh und der Sportstatten Ronhof-Furth GmbH und damit
unmittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem Emittenten/
Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs verbunden sind

und weiterhin Uber die infra flirth verkehr gmbh mit der infra

furth verkehr service gmbh nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden, da das Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten,
Herr Marcus Steurer, auch Mitglied der Geschaftsfuhrung der infra
furth verkehr service gmbh ist. Zur Art und prozentualen Héhe der
Beteiligungen wird auf die Seiten 34/35 des Verkaufsprospekts
verwiesen. Im Ubrigen sind der Griindungsgesellschafter des
Emittenten und die Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung weder unmittelbar noch mittelbar an Un-
ternehmen beteiligt, die mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen

oder verbunden sind.

Tatigkeiten fur Dritte

Der Grindungsgesellschafter des Emittenten und die Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind

fur keine Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt sind, die dem Emittenten Fremdkanpi-
tal zur Verfligung stellen, im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageohjekte Lieferungen oder Leistungen
erbringen oder mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder

verbunden sind.

Eigene Tatigkeiten

Der Grindungsgesellschafter des Emittenten und die Gesell-
schafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind nicht mit dem Vertrieb der emittierten Vermégensanlage

beauftragt.

Der Griindungsgesellschafter des Emittenten und die Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stellt
dem Emittenten kein Fremdkapital zur Verflgung oder vermittelt

es.

Der Grindungsgesellschafter des Emittenten und die Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung erbrin-
gen keine Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der

Anschaffung oder Herstellung der Anlageohjekte.



Geschaftstatigkeit des Emittenten

Wichtigste Tatigkeitshereiche

Strom

Zusammen mit der Erlanger Stadtwerke AG, der Stadtwerke Forch-
heim GmbH, der Herzo-Werke GmbH und der Stadtwerke Zirndorf
GmbH wird ein mengen- und wertmafig optimierter Strombezug
fur diese vier Energieversorger mittels der Regnitzstromver-
wertung AG (RSV] abgewickelt. Diese deckt den diesbezuglichen
Strombedarf unter Zuhilfenahme von Instrumenten des aufder-

bérslichen Stromhandels (Termingeschafte).

Bereits seit 2008 werden die Haushalts- und Gewerbekunden der
infra frth gmbh mit Strom aus Erneuerbaren Energien beliefert.
Bei rund 250 Mio. kWh Stromverbrauch werden dadurch jahrlich
rund 80.000 t CO, eingespart. Obwohl weltweit noch mehr Zerti-
fikate aus bestehenden Erneuerbaren Energien vorhanden sind,
werden durch eine prognostizierte steigende Nachfrage nach
Strom aus regenerativen Quellen Anreize geschaffen, in entspre-

chend neue Anlagen zu investieren.

Erdgas

Seit Oktober 2010 erfolgt der Gasbezug Uber die 2008 gegrindete
enPlus eG, an welcher neben der infra furth gmbh aktuell noch
sieben weitere kommunal bestimmte Energieversorger Mitglieder
sind. Auch hier wird seit Oktober 2012 strukturiert beschafft.

Seit Oktober 2012 wurden die Gasbezugspreise der infra kamplett
von der Olbindung geldst und auf EEX-Basis umgestellt und eine
strukturierte Beschaffung implementiert. Seit 01.07.2018 erhalten
alle Haushaltskunden klimaneutrales Erdgas [(kogas). Durch die
Unterstltzung von Klimaschutzprojekten und den damit verbun-
denen Kauf von CO,-Zertifikaten werden die bei der Verbrennung
van Erdgas entstehenden Emissionen kompensiert. Unterstut-
zung erfahren hierbei ein Aufforstungsprojekt in Costa Rica (Gold
Standard] und Wind- und Solarprojekte in Indien (Gold Standard
und VCS).

Wasser

Der Wasserhedarf des Versorgungsgebietes wird mit drei Was-
serwerken, die Uber eine Gesamtleistung von durchschnittlich
22.600 m?3/d, aber bei Spitzenbedarf momentan his zu 48.500 m?/d

verflgen, gedeckt:

Das Wasserwerk im Rednitztal (Stadtgebiet Furth, Ortsteil
Dambach), gespeist aus 76 Flach- und 4 Tiefbrunnen mit Tiefen
zwischen 10 und 45 m, tragt momentan ca. 50 % zur gesamten
Versorgungsleistung bei. Zur Sicherung der Trinkwasserqualitat
wurde bereits 1989 eine Wasseraufbereitungsanlage in Betrieb
genommen. Im Wasserwerk befinden sich zwei Reinwasserbehal-

ter mit einem Nennvolumen von insgesamt 4.000 m®.

Das Wasserwerk Knoblauchsland [Stadtgebiet Furth, Ortsteil
Mannhaof] wird momentan von zwei Tiefbrunnen gespeist. Zusatz-
lich zu einer Aufbereitungsanlage sind zwei Reinwasserbehalter
angeschlossen, welche ein Nennvolumen von insgesamt 4.000 m?

aufweisen.

Zur weiteren Speicherung und zum Ausgleich von Schwankungen
im Wasserdruck steht ein Wasserturm mit einem Nennvolumen
van 500 m3 zur Verflgung. Des Weiteren hestehen fiinf Flachbrun-
nen, welche mit dem Bau einer neuen Aufbereitungsanlage in den
nachsten Jahren wieder zur Trinkwasserversorgung herangezogen

werden sollen.

Das Wasserwerk der Fernwasserversorgung in Allersberg/Guggen-
muhle (Landkreis Roth] besteht aus 20 Tiefbrunnen zwischen 90 m
und 125 m Tiefe. Auch dieses Werk ist mit einer Wasseraufberei-
tungsanlage ausgerustet, in der eine Beluftung und Entsauerung
des geférderten Grundwassers erfolgt. Ein Reinwasserbehalter mit
einem Nennvolumen von 2.000 m? ist angeschlossen. Das Wasser-
werk Guggenmuhle ist Uber eine 33 km lange Fernleitung mit dem

Flrther Versorgungsnetz verbunden.

Zur Speicherung im Flirther Stadtnetz stehen am ,Katzenstein”
zwei Hochbehalter mit einem Nennvolumen von zusammen
15.000 m3und an der ,Alten Veste” ein Hochbehalter mit einem

Nennvolumen von rund 16.000 m®zur Verfligung.

Samtliche Wasserrechte flr die Fassungen |, Il und lll im Rednitztal
sind nun paositiv beschieden oder haben noch Bestand. Dies gilt
ebenfalls fir das Wasserrecht fur die Fernwasserversorgung
(Guggenmuhle] sowie fur die Tiefbrunnen im Knohlauchsland. Die
Flachbrunnen im Knoblauchsland stehen in 2023 zur Novellierung
des Wasserrechts an. Damit kann die Grundlage der zukunftigen
Sicherstellung der Further Wasserversorgung voraussichtlich

weiterhin vollumfanglich gewahrleistet werden.



Warme

Die Warmeversorgung gestaltet sich wie folgt:

Heizkraftwerk ,,Fronmiillerstraie”

Das grofte der funf infra-Heizkraftwerke versorgt das Gebiet der
ehemaligen William-0’Darby-Kaserne, der Kalbsiedlung sowie na-
heliegende Gewerbeflachen wie das Phonix Center-Areal und das
infra-Betriebsgelande. Die drei Blockheizkraftwerke mit 3,2 MW
elektrischer Leistung und 3,5 MW thermischer Leistung werden mit
Bioerdgas aus dem emittenteneigenen Bio-Energie-Zentrum he-
trieben. Die Spitzenlastkessel werden mit Erdgas betrieben. Hierbei
wurden 2020 regenerativer Strom in H6he van rund 23 Mio. kWh
(was dem Jahresbedarf von rund 8.000 Haushalten entspricht],
erzeugt. Dabei konnten aus Warme- und Stromproduktion rund

20.000 Tonnen CO, eingespart werden.

Heizkraftwerk ,,Auf der Schwand”

Dieses versorgt rund 700 Haushalte im Gehiet ,Eigenes Heim" mit
Fernwarme aus zwei Blockheizkraftwerken 450 kW elektrischer
Leistung und 500 kW thermischer Leistung. Beide werden mit
emittenteneigenem Bioerdgas betrieben. Zusatzlich werden zwei
Spitzenlastkessel mit Erdgas betrieben. Hierbei wurden 2020
regenerativer Strom in Héhe von rund 3,5 Mio. kWh (was dem Jah-
resbedarf von rund 1.200 Haushalten entspricht), erzeugt. Dabei
konnten aus Warme- und Stromproduktion rund 3.000 Tonnen CG,

eingespart werden.

Heizwerk ,Vacher StraRe”

Dieses versorgt ca. 320 Haushalte rund um den Golfpark und deckt
den Grofteil der erzeugten Warmemenge durch die Verbrennung
von Holzhackschnitzeln. Zudem wird Uber eine Deponiegasfa-

ckel mit Warmetauscher das Deponiegas des Saolarbergs zur
Fernwarme genutzt. Die erzeugte Fernwarme entstammt damit zu
18 % aus fossiler Energie (Erdgas) und zu 82 % aus erneuerbarer

Energie (Holzhackschnitzel und Deponiegas).

Heizwerk ,Dambach”
Dieses versorgt die ehemalige amerikanische Offizierssiedlung und
produziert Energie mit Hilfe van drei erdgasbetriebenen Spitzen-

lastkessel.

Heizkraftwerk ,,Cadolzburg”

Die Heizzentrale mit Biomethan-BHKW befindet sich im Zentrum
der Marktgemeinde Cadalzburg und versorgt neben 6ffentlichen
Gebauden wie das Rathaus und die Feuerwache mehrere Wohn-
gebaude sowie einige gewerbliche Liegenschaften (Gewerbebe-
triebe und Blrogebaude). Insgesamt werden aus der kambinierten
Strom- und Warmeerzeugung dadurch jahrlich rund 470 Tonnen
CO, eingespart.

Heizkraftwerk ,Wiirzburger Straf3e”

Die Heizzentrale mit Erdgas-Biomethan-BHKW hefindet sich im
Zentrum des neuen Waohnareals mit ca. 200 Wohneinheiten auf
dem ehemaligen Gelande eines Lebensmittelfilialisten an der
Wrzburger Strafde. Der Ausbau des Areals findet noch bis ca. 2023
statt.

Dezentrale Warme-BHKW- Contractinganlagen

Zur Versorgung mit Warme und teils mit Vor-0Ort erzeugtem Strom
fur Liegenschaften der Wohnungswirtschaft und fur Gewerhe
besteht weiterhin ein interessantes Entwicklungspotential.

Hierbei ist ein zunehmendes Interesse und der Aushau der Anla-
genzahl zu verzeichnen, so dass aktuell ca. 190 Contractingmaodel-
le unter Vertrag stehen. Hierhei Ubernimmt die infra die Planung,
die Finanzierung sowie die Begleitung der Errichtung der Anlage

und die dieshezlgliche Betriebsfuhrung.

Zukunftige Entwicklungen bei der Warme/Stromerzeugung

Auf Grund sich veranderter Marktgegebenheiten und der neuen
Anforderungen der Klimaschutzziele mit CO, - Neutralitat in der
Warmeversorgung wird sich in der Strom- und Warmeerzeugung
zunehmend der Einsatz von Erneuerbaren Energien ergeben.
Auswirkungen ergeben sich in der Kostenentwicklung bei der War-

mehereitstellung und der Warmeverwendung beim Kunden.

Erneuerbare Energien

Bio-Energie-Zentrum [BEZ)

Das BEZ - inklusive Gasaufbereitung zur Einspeisung von Bioerd-
gas direkt in das eigene Gasverteilnetz wurde planmafig 2011

in Betrieb genommen. Die Leistung der Anlage betragt rund

2,30 MWel (Megawatt elektrisch). Mit der gewonnenen Gasmenge
konnen in Blockheizkraftwerken Strom flr ca. 6.300 Haushalte und
Warme flr ca. 2.000 Haushalte erzeugt werden. Das BEZ ersetzt



damit jahrlich ca. 4 % bis 6 % der gesamten bendtigten Erdgas-
menge durch eigenerzeugtes Bioerdgas. Tatsachlich kannten 2020
65,3 GWh aufbereitetes Bioerdgas in das Gasnetz eingespeist

werden.

PV-Freiflachenanlagen

2011 wurden zwei Photovaltaik-Freiflachenanlagen (bei Heils-
bronn] mit einer Gesamtleistung von 3,2 MW errichtet und an das
hestehende Stromnetz angeschlossen. Bei jahrlich rund 1.000
Betriebsstunden ergibt sich rechnerisch eine geplante jahrliche
umweltfreundliche Stromerzeugung van 3,2 GWh. Tatsachlich
kannten 2020 3,4 GWh Strom erzeugt und auch in das Netz einge-

speist werden.

2012 wurde eine weitere Photovoltaik-Freiflachenanlage bei Lan-
genzenn [Ortsteil Kirchfembach] mit einer Leistung von rund 3 MW
erwarben. Bei jahrlich rund 1.000 Betriebsstunden ergibt sich hier-
bei rechnerisch eine jahrliche umweltfreundliche Stromerzeugung
van rund 3 GWh. Tatsachlich konnten 2020 3,2 GWh Strom erzeugt
und auch in das Netz eingespeist werden.

Im Mai 2015 wurde eine Photovoltaik-Freiflachenanlage bei Veits-
bronn (Ortsteil Siegelsdorf) mit einer Leistung von rund 1,2 MW
erwaorben. Bei jahrlich rund 1.000 Betriebsstunden ergibt sich hier-
bei rechnerisch eine jahrliche umweltfreundliche Stromerzeugung
van rund 1,2 GWh. Tatsachlich konnten 2020 auch 1,2 GWh Strom

erzeugt und auch in das Netz eingespeist werden.

Windkraftanlagen

Der Windpark lllschwang erzeugte 2020 29,4 GWh Strom und
speiste davon 28,7 GWh in das Netz der Bayernwerk AG ein. Der
Burgerwindpark Denkendorf erzeugte 2020 19,5 GWh Strom und
speiste diese Menge auch in das Netz ein. Die Windkraftanlage in
Bremerhaven erzeugte 2020 13,2 GWh Strom und speiste diese
Menge auch in das Netz ein bzw. erhielt entsprechende Aus-

gleichszahlungen.

Abhangigkeit von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen
Herstellungsverfahren

Der Emittent ist als Energieversorger von den mit den Versor-
gungskunden geschlossenen Strom-, Erdgas- und Warmeliefe-
rungsvertragen und den Konzessionen zur kommunalen Ener-

gieversorgung abhangig. Der Emittent verfligt zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung tber rund 70 000 Stromversorgungsvertrage,
rund 28 500 Gasversorgungsvertrage und rund 3 000 Fernwarme-

versorgungsvertrage mit Endkunden.

Folgende Konzessionsvertrage (Erdgas) hat der Emittent geschlos-

sen:

= Stadt Flirth vom 01.03.2001 (Laufzeit his 31.12.2040)

= Stadt Langenzenn vom 18.02.2000 (Laufzeit bis 31.12.2039)

= Marktgemeinde Cadolzburg vam 22.12.2010 (Laufzeit his
30.04.2030)

= (Gemeinde Veitshronn vom 05.02.2010 (Laufzeit bis
31.12.2029)

= Gemeinde Seukendorf vom 02.02.2010 (Laufzeit bis
31.04.2030)

= Gemeinde Obermichelbach vom 16.10.2015 [Laufzeit bis
31.12.2035)

= Markt Wilhermsdorf vom 09.03.2016 (Laufzeit bis 29.02.2036]

Der Bestand und der Ausbau der Versorgungsvertrage und Kon-
zessianen sind flr die Geschaftstatigkeit des Emittenten von we-
sentlicher Bedeutung, da diese Vertrage die Haupteinnahmequelle
des Emittenten darstellen. Sollte diese Einnahmequelle wegfallen,
kénnte der Emittent nicht mehr in der Lage sein, die Zins- und/
oder Rickzahlung der Vermégensanlage an den Anleger zu leisten.
Im Ubrigen ist der Emittent von keinen weiteren Vertragen sowie
van Patenten, Lizenzen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung flr die Geschaftstatigkeit oder Ertragsla-

ge des Emittenten sind, abhangig.

Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfahren

Es sind keine Gerichts-, Schieds- oder Verwaltungsverfahren,

die einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des
Emittenten oder auf die Vermdgensanlage haben, an- oder rechts-

hangig.

Angaben Gber die laufenden Investitionen
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren beim Emittenten
laufende Invesitionen mit einem Volumen von 5.120 T€, die sich
wie folgt aufteilen:
= Stromversorgung
= Verteilungsanlagen, Umspannungsanlagen: Busbetriebs-
hof fur E-Busse: 120 TE€



= Gasversorgung
= |T Systemimplementierung SmartSim: 50 T€

=  Erzeugungs- uns Bezugsanlagen: 125 T€

= Wasserversorgung
= Grundstlicke und Gebaude: 20 TE

=  Wassergewinnungs- und Bezugsanlagen: 3.535 T€

= (Gemeinsame Anlagen
= Technik Telekommunikationsleitungen, Software: 200 T€
=  Grundstlcke- und Gebaude: 240 TE€
=  Betriebs- und Geschaftsausstattung: 830 TE€

Aufdergewdhnliche Ereignisse
Die Tatigkeit des Emittenten ist nicht durch auf3ergewdhnliche

Ereignisse beeinflusst worden.



Anlagestrategie, Anlagepolitik, Anlageziele und Anlageobjekte der

Vermaégensanlage

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Vermégensanlage ist, das qualifizierte
Nachrangkapital in die vorstehend beschriebenen Anlageohjekte zu
investieren. Die Vermogensanlage soll dabei sowohl dazu dienen,
eine starkere Kundenhindung zwischen Emittent und Anleger als
Versorgungskunde herzustellen als auch alternative Finanzie-
rungsmoglichkeiten fur Projekte des Emittenten zu generieren und
fur die Zukunft zu etahlieren. Aus diesen Investitionen soll ein aus-
reichender Kapitalrickfluss zum Emittenten sichergestellt werden,
um die Zins- und Riickzahlungen aus der Vermégensanlage fur die

Anleger sicherzustellen.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Vermdgensanlage entspricht dem im Ge-
sellschaftsvertrag festgelegten Gegenstand des Emittenten. Die
Anlagepalitik ist dahingehend zu konkretisieren, dass der Emittent
seine Versorgungskunden innerhalb seines Versorgungsgebiets
ansprechen will, um die angebotene Vermagensanlage zu plat-
zieren. Das mit der Vermogensanlage einzuwerbende qualifizierte
Nachrangkapital wird in die Anlageohjekte investiert bzw. diese
intern umfinanziert, um aus diesen Anlageobjekten einen ausrei-
chenden Kapitalrtickfluss zu generieren, um die Zins- und Rlick-

zahlung der Vermaégensanlage an den Anleger sicherzustellen.

Anlageziele

Das Anlageziel der Vermdgensanlage ist, das Emissionsvolumen
van 10 Mio. € in das Anlageohjekt ,,Wasseraufbereitungsanlage
Knablauchsland” zu investieren bzw. eine interne Umfinanzierung
des Anlageobjekts ,Sanierungsmafnahmen von Teilen des Was-

ser- und Gasrohrnetzes” vorzunehmen.

Der Emittent erhéht durch das mit der Vermégensanlage einge-
worhene Kapital seine finanzielle Flexibilitat. Als weiteres Anla-
geziel méchte der Emittent durch die Emission der angebotenen
Vermaégensanlagen eine Starkung der Kundenbindung und eine

Neukundengewinnung erreichen.

Anderung der Anlagestrategie und Anlagepolitik

Es ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht geplant, die
Anlagestrategie und die Anlagepolitik zu &ndern. Eine Anderung der
Anlagestrategie ist grundsatzlich durch eine andere Investitions-
entscheidung der Geschaftsfihrung des Emittenten maglich. Eine
Anderung der Anlagepolitik ist entweder durch eine Anderung der

Investitionsentscheidung, die vam Mitglied der Geschaftsflihrung
des Emittenten getroffen werden muss, sofern Investitionen inner-
halb des Unternehmensgegenstandes des Emittenten stattfinden
oder durch eine Anderung des Unternehmensgegenstandes im
Gesellschaftsvertrag, moglich. Fir die Anderung des Unterneh-
mensgegenstandes ware ein einstimmiger satzungsandernder

Beschluss notwendig.

Derivate und Termingeschafte

Der Emittent setzt Derivate und Termingeschafte ein. Diese dienen
ausschliefdlich zur Optimierung von Kreditkonditionen und zur
Begrenzung von Zinsanderungsrisiken. Hierzu gehéren die Instru-

mente Swap und Cap bzw. Collar.

Anlageobjekte

Bei den Anlageabjekten handelt es sich um Investitionen in eine
Immobilie und den Ausbaus des Geschaftshetriebs zur Erneuerung
van Leitungen und Netzen des Emittenten. Bei der Immobhilie
handelt es um den Neubau einer Wasseraufbereitungsanlage

im Knoblauchsland (einem der gréfdten zusammenhangenden
GemUseanbaugebiete seiner Art in Deutschland und in der Mitte
des Stadte-Dreiecks Nurnberg-Flrth-Erlangen in Bayern). Bei dem
Ausbaus des Geschaftshetriebs zur Erneuerung von Leitungen und
Netzen handelt es sich um die teilweise Umfinanzierung hereits
erfolgter Sanierungsmafnahmen von Teilen des Wasser- und

Gasrohrnetzes des Emittenten.

Die Anlageabjekte sind Bestandteil des operativen Geschaftshe-
triebs des Emittenten und dienen zur Aufrechterhaltung des Ver-
sorgungsauftrags des Emittenten gegenutber seinen Kunden mit
Wasser und Gas. Aus den Ertragen der Anlageobjekte erwirtschaf-
tet der Emittent die Zins- und Ruckzahlung der Vermogensanlage.

Beschreibung der Anlageobjekte

Anlageobjekt ,,Wasseraufbereitungsanlage Knoblauchsland”

Im Zuge der Auflésung des Zweckverbandes zur Versorgung des
Knablauchslands [ZWK] wurde zum 01.01.2017 durch den Emitten-
ten das Wasserwerk und die dazugehérige Gewinnungsanlage
Ubernommen. Im Rahmen der Versorgungssicherheit wurde zur
Sicherstellung der Trinkwasserbereitstellung die Nutzung vor-
handener Ressource ,,Grundwasser” und unter der Prdmisse der
ortsnahen Versorgung die Planung einer trinkwasserverordnungs-

konformen Versorgung bzw. Aufbereitung angestrebt. Die Planung



hierzu startete bereits 2015. Die Fertigstellung einschliefdlich der
AuRenanlagen ist fur 2022 vargesehen. Das Investitionsvolumen
fur den Neubau der Wasseraufbereitungsanlage Knablauchsland
betragt nach der derzeitigen Investitionsplanung des Emittenten
S5470TE.

Bei der Wasseraufbereitungsanlage Knohlauchsland handelt

es sich um eine Immobhilie und sie ist Teil des Wasserwerks auf
dem Grundstlick des Emittenten in D-90765 Furth, Mannhofer
Strafde 2-4, Gemarkung Stadeln, Flursttick 602/3. Der Emittent ist
grundbuchrechtlich eingetragener Eigentiimer des Grundstucks.
Die Grofe der Immabilie betragt rd. 430 m?, die Grofde des Grund-
stlicks rd. 7.948 m2.

Das Anlageohjekt wird auf die erforderlichen Bed(rfnisse des
Emittenten individuell angepasstt und ist abhangig von der Grund-
wasserqualitat die seitens der Anlage aufbereitet werden muss,
um bestimmte Anforderungen an die Qualitat des Trinkwasser zu
erreichen. Die Wasseraufbereitungsanlage an sich besteht aus
verschiedenen Aufbereitungsstufen, welche aus verschiedenen
Anlagen zusammengesetzt ist, z. B. Oxidationsaggregate, Pumpen-
systeme, Kompressoren, Spulluftgeblase, Filterbecken und Kessel,
Niederdruckumkehrosmaose-Einheit, Rohrleitungen, Mess- und
Regeltechnik. Die Wasseraufbereitungsanlage fordert das Wasser
Uber die Reinwasserbehalter - die zur Speicherung dienen - mittels
Pumpen und Rohrleitungen in das Versorgungsnetz. Die Voraus-
setzungen zum Anschluss der Wasseraufbereitungsanlage an das
Wassernetz liegen vor und sind Teil der erteilten wasserrechtlichen

Genehmigungen.

Es sallen jahrlich durchschnittlich 460.000 m® Wasser aufbereitet
und in das Wasserverteilnetz eingespeist werden.

Die jahrlichen Wartungs- und Instandhaltungskosten der Was-
seraufbereitungsanlage sind dem Emittenten zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Verkaufsprospekts nicht bekannt.

Der Baubeginn des Anlageohjekts hat bereits stattgefunden.

Realisierungsgrad des Anlageobjekts ,Wasseraufbereitungsan-

lage Knoblauchsland”

Der Realisierungsgrad dieses Anlageobjekts betragt aufgrund
vorliegender hehdrdlicher Genehmigungen, zum Zeitpunkt der

a7

Prospektaufstellung laufender Ausschreibungen flr verschiedene

Gewerke und der abgeschlossenen Vertrage und Arbeiten bei 60 %.

Weitere Angaben zum Anlageobjekt ,Wasseraufbereitungsanla-

ge Knoblauchsland”

Das Anlageohjekt ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht vollstandig realisiert. Das Eigentum oder wesentliche Teile
derselben werden dem Prospektverantwortlichen und Anhieter
(infra furth gmbh als Emittenten) zustehen. Dem Grundungsgesell-
schafter und den Gesellschaftern des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, dem Mitglied der Geschaftsfuhrung des
Emittenten und den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emittenten
stehen und standen kein Eigentum an dem Anlageabjekt oder
wesentlichen Teilen desselben zu und wird diesen Personen auch
nicht zustehen. Diesen Personen steht auch aus anderen Griinden

keine dingliche Berechtigung an dem Anlageaobjekt zu.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine nicht nur
unerhebliche dingliche Belastungen, der Verwendungsmaglichkeit
des Anlageabjekts, insbesondere im Hinhlick auf das Anlageziel.

Im Rahmen der erteilten wasserrechtlichen Genehmigungen sind

dem Emittenten von der Stadtentwasserung Flrth folgende Aufla-

gen erteilt worden:

= Die Ausfuhrung der Grundstlcksentwasserungsanlage hat
nach den gepruften Entwasserungsplanen zu erfolgen.

= Der Entwasserungsbescheid sowie die mit Prifvermerk ver-
sehenen Entwasserungsplane sind auf der Baustelle jederzeit
einsehbar aufzubewahren.

= Der Beginn der Arbeiten an der Entwasserungsanlage sind drei
Tage vorher mittels Formblatt "Baubeginnsanzeige" der Stadt-
entwasserung Flrth anzuzeigen.

= Die Durchfihrung der Dichtheitsprifung muss spatestens
drei Tage varher bei der Stadtentwasserung Furth angezeigt
werden.

= Die Fertigstellung der genehmigten Mafdnahme ist mittels
Farmblatt "Fertigstellungsanzeige" der Stadtentwasserung
Flrth anzuzeigen.

= Alle neu verlegten Rohrleitungen und Schachte mlssen was-
serdicht hergestellt werden. Nach der Errichtung ist eine Dicht-
heitsprifung nach DIN EN 752-2, Abschnitt 7 in Verhindung mit
DIN EN 1610 durch einen Sachkundigen durchzuftihren. Das
Ergebnis ist auf dem Formblatt "Dichtheitsprifung” zu proto-



kollieren. Die gepruften Abschnitte missen auf einem beizu-
legenden Entwasserungsplan entsprechend gekennzeichnet
sein. Das Protokoll mit Entwasserungsplan ist vom ausflh-
renden Unternehmen sowie vom Bauherrn zu unterzeichnen
und innerhalb van zwei Wochen der Stadtentwasserung Furth
varzulegen.

= Uber die Sachkunde der Durchfihrung der Dichtheitspriifung
ist der Stadtentwasserung Furth auf Verlangen ein Nachweis
zu erbringen.

= Alle Abwasserdruckleitungen sind nach DIN EN 805 auf Dicht-
heit zu prifen.

= Verbleibende Rohrenden sind gas- und wasserdicht zu ver-
schliefden.

= Die zum Einbau vorgesehene Abwasserhebeanlage muss zuge-
lassen und mit einem Prufzeichen versehen sein.

= Niederschlagswasser, das nicht in die 6ffentliche Kanalisation
eingeleitet werden soll, muss auf dem eigenen Grundstlick so
untergebracht werden, dass keine 6ffentlichen Verkehrsfla-
chen belastet werden.

Im Ubrigen bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
weiteren rechtlichen oder tatsachlichen Beschrankungen der Ver-
wendungsmaglichkeit des Anlageaobjekts, inshesondere im Hinblick

auf das Anlageziel.

Fur das Anlageobjekt existieren folgende erforderliche behardliche

Genehmigungen:

= Baugenehmigung vom 15.06.2016

= Bescheid zur Grundstucksentwasserung vom 23.02.2016

= Bescheid zur wasserrechtlichen Genehmigung ,.Bau” vom
08.04.2016

= Bescheid zur wasserrechtlichen Genehmigung ,.Einleiten von
Filterrickspul- und Niederschlagswasser in den Bucher Land-
graben”vom 17.01.2018 und 13.02.2018

= Bescheid zur wasserrechtlichen Genehmigung ,Einleiten van
Wassern in die Regnitz” vom 11.01,2018 und 13.02.2018

Daruber hinaus existieren keine weiteren hehérdlichen Genehmi-
gungen bzw. sind keine weiteren behordlichen Genehmigungen

erforderlich.

Zur Anschaffung oder Herstellung des Anlageobjekts oder wesent-
licher Teile davon sind folgende Vertrage geschlossen warden:

= Ingenieur-Vertrage:

= Petter Ingenieure GmbH: Planung und Ausflihrungsbe-
gleitung von Bau Gebaude, Aufdengelande, Druckleitung
vom 20.02.2014

= SHP Ingenieure GbR: Planung und Umsetzung der
Aufbereitungstechniken (Wasser und Abwasser]) vom
19.12.2013

= Hofmann Planung und Entwicklung GmbH: Planung und
Umsetzung Elektrik vom 12.02.2015

= Bau-Vertrage (Arbeiten abgeschlossen):
= Firma Kurz Silosysteme - Wilhelm Kurz & S6hne GmbH &
Co. KG: Bau Jura-Silo vam 29.01.2020
=  Firma ADF Apparatebau GmbH: Filterbehalter vom

27.02.2020

=  Firma Ochs Baugesellschaft GmhH: AuRenanlagen vom
26.03.2020

=  Firma Schulte und Falk Montage GmbH: Dachbau vom
26.03.2020

=  Firma Japp Stahlbau GmbH: Stahlbau vom 23.04.2020

= Firma Schulte und Falk Montage GmbH: Fassadenbau
vom 13.05.2020

=  Firma Metallbau G. Dorsch: Metallbau (Fenster, Turen]
vom 17.07.2020

= Firma Brochier Rohrleitungsbau Nurnberg GmbH: Abwas-
serleitung vom 21.08.2020

=  Firma ADF Apparatebau GmbH: Aktivkohlekessel vom
30.09.2020

= Firma Bayram Estrich GmbH: Estricharbeiten vom
12.10.2020

=  Firma Draht Krippner GmbH: Zaunbau vom 25.11.2021

= Bau-Vertrage (Arbeiten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht abgeschlossen):
=  Firma Schlager GmbH: Malerarbeiten (Teil 1) vom
12.10.2021
=  Firma Schwarzkopf Wassertechnik GmbH: Auskleidung
der Dosierraume vom 20.10.2021

Zur Anschaffung oder Herstellung des Anlageabjekts oder
wesentlicher Teile davon werden vom Emittenten noch weitere
Bauvertrage z. B. Uber Elektrikarbeiten, Grinflachengestaltung,
Fliesenarbeiten oder Abwasseraufbereitung abgeschlossen.



Entsprechende Ausschreibungen flr diese Tatigkeiten sind erfolgt.
Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung sind flr diese Tatigkeiten

noch keine rechtsverhindlichen Vertrage abgeschlossen worden.

Flr das Anlageobjekt bestehen keine Bewertungsgutachten. Es

werden fir das Anlageobjekt keine Bewertungsgutachten erstellt.

Lieferungen und Leistungen zum Anlageobjekt ,Wasseraufberei-

tungsanlage Knoblauchsland”

Der Prospektverantwartliche und Anbieter (infra furth gmbh),

der Grundungsgesellschafter und die Gesellschafter des Emit-
tenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten sowie die Mitglieder des Auf-
sichtsrats des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
erbringen keine Lieferungen und Leistungen im Hinblick auf das

Anlageohjekt ,Wasseraufbereitungsanlage Knohlauchsland”

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten wird bei dem
Anlageohjekt Leistungen dergestalt erbringen, dass er die Vertrage
zur Errichtung und Herstellung des Anlageobjekts verhandeln und
unterzeichnen wird. Dartber hinaus erbringen das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten, der Prospektverantwortliche
und Anbieter, der Griindungsgesellschafter und die Gesellschafter
des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sowie die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittenten keine Lieferungen und

Leistungen hinsichtlich des Anlageohjekts.

Anlageobjekt ,,SanierungsmafRnahmen von Teilen des Wasser-
und Gasrohrnetzes”

Der Emittent hat seit Ende 2018 his Oktoher 2021 umfangreiche
Sanierungsmafinahmen van Teilen des Wasser- und Gasrohrnet-
zes vorgenommen. Das Investitionsvolumen fur die Sanierungs-
mafinahmen belief sich dabei auf 6.340 T€, bestehend aus
Bankdarlehen. Ein Teil des noch ungetilgten Restbetrags in Hohe
von 4.530 T€ soll nunmehr mit der angebotenen Vermodgensanlage

intern umfinanziert werden.

Die durchgeftuhrten Sanierungsmafinahmen lassen sich in folgen-

de Einzelprojekte aufteilen:

= Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Hardstrafde
Im Rahmen der Sanierung bruchgefahrdeter Wasser- und
Gasversorgungsleitungen wurden in den Jahren 2018/2019
insgesamt 2.830 Meter Wasserleitungen in Nennweite [DN]

50 bis 250 in Hart-Polyethylen (HDPE] und Graugussrohre
(GGG), 2.020 Meter Gasleitungen in DN 100 - 250 in HPDE und
Stahlrohr geschweif3t [STSW] ausgewechselt, 60 Wasserzulei-
tungen und 1 Gaszuleitung umgebunden und 34 Wasserzulei-
tungen und 3 Gaszuleitungen ausgewechselt. Die Kosten der
Planungsleistungen und Baumafnahmen beliefen sich auf
2.648 T€ und wurden zwischen Marz 2018 und Oktober 2018
durchgeflhrt. Im Einzelnen teilen sich die Sanierungsmafdnah-
men wie folgt auf:
=  Hardstraf3e, D-90766 Furth
1.500 Meter Gashochdruckleitung DN 200 - 250 STSW
Kosten: 665.000 €
=  Coseler Strafde, D-90766 Furth
180 Meter Gashochdruckleitung DN 150 STSW
Kosten: 72.000 €
= Wehlauer StraRRe, D-90766 Flrth
30 Meter Gashochdruckleitung DN 150 STSW
Kosten: 26.000 €
= Lehmusstraf3e, D-90766 Flrth
130 Meter Gashochdruckleitung DN 125 HDPE
Kosten: 40.000 €
= Koénigsherger Strafse, D-90766 Furth
180 Meter Gashochdruckleitung DN 200 STSW
Kosten: 62.000 €
= Hardstraf3e, D-90766 Furth
1.490 Meter Wasserleitung DN S0 HDPE, DN 250 GGG
Kosten: 737.000 €
=  Lehmusstrafie, D-90766 Flrth
190 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 71.000 €
=  Heinrich-Heine-Strafde, D-80766 Furth
12 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 9.000 €
= Quakerstraie. D-90766 Flrth
90 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 8.000 €
= Stiller Winkel, D-0766 Furth
90 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 42.000 €
=  Coseler Strafde, D-90766 Furth
260 Meter Wasserleitung DN 225 HDPE
Kosten: 82.000 €



Pillauer Strae, D-90766 Flirth

21 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 17.000 €

Stettiner Strae, D-90766 Flrth

16 Meter Wasserleitung ON 125 HDPE
Kosten: 14.000 €

Konigsherger Strafde, D-90766 Furth

470 Meter Wasserleitung DN 125 - 225 HDPE
Kosten: 182.000 €

Wehlauer StraRe, D-90766 Furth

25 Meter Wasserleitung DN 180 HDPE
Kosten: 17.000 €

Breslauer StraRe, D-90766 Furth

24 Meter Wasserleitung DN 180 HDPE
Kosten: 40.000 €

Siemensstrafie, D-90766 Flrth

32 Meter Wasserleitung DN 200 - 250 GGG
Kosten: 19.000 €

Reichenberger Straf3e, D-90766 Furth

36 Meter Wasserleitung DN 200 GGG
Kosten: 25.000 €

Tilsiter Straf3e, D-90766 Furth

13 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 11.000 €

Zoppoter StrafRe, D-90766 Furth

10 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 18.000 €

Mottlaustrafde, D-90766 Furth

13 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 12.000 €

Allensteiner Strafde, D-90766 Furth

38 Meter Wasserleitung DN 180 HDPE, 250 GGG
Kosten: 35.000 €

Wechsel von 34 Wasserhausanschlussen
Kosten: 125.000 €

Umbindung von 60 Hauswasseranschllssen
Kosten: 114.000 €

Wechsel von 3 Gasleitungshausanschlissen
Kosten: 9.000 €

Umbindung von 1 Gasleitungshausanschluss
Kosten 10.000 €

Planung Wasser

Kosten: 95.000 €

= Planung Gasniederdruck
Kosten: 6.000 €

= Planung Gashochdruck
Kosten: 44.000 €

Wasserrohrnetzsanierung Ludwigstrafde/Kantstrafde
Im Rahmen der Sanierung bruchgefahrdeter Wasserleitungen
wurden in 2018/2019 1.100 Meter Wasserleitungen in DN 100
bis 200 in HDPE und GGG ausgewechselt, 52 Wasserzuleitun-
gen umgebunden und 15 Wasserzuleitungen ausgewechselt.
Die Kosten der Planungsleistungen und Baumafinahmen
beliefen sich auf 720 TE€ und wurden zwischen Ende 2018 und
Ende Juni 2019 durchgefuhrt. Im Einzelnen teilen sich die
Sanierungsmafinahmen wie folgt auf
=  LudwigstraRe, D-90763 Flrth

660 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE

Kosten: 309.000 €
= Karlstrafde, D-90763 Furth

440 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE

Kosten: 196.000 €
= Wechsel van 15 Wasserhausanschlissen

Kosten: 67.000 €
= Umbindung von 52 Wasserhausanschllssen

Kosten: 101.000 €
= Planung Wasser

Kosten: 47.000 €

Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Strengspark
Im Rahmen der Sanierung bruchgefahrdeter Wasserleitungen
und dem Ruckbau einer Gashochdruckleitung wurden in 2019
in D-80768 Furth Ortsteil Dambach (Strengspark] insgesamt
372 Meter Wasserleitungen in DN 400 in GGG/STSW und 225
Meter Gasleitungen in DN 125 in HPDE ausgewechselt bzw. auf
einer neuen Trasse verbaut, 1 Gaszuleitung umgebunden und 1
Wasserzuleitung auf einer neuen Trasse ausgebaut. Die Kosten
der Baumafdnahmen beliefen sich auf 1.025 T€ und wurden im
Fruhjahr 2019 durchgefuhrt. Im Einzelnen teilen sich die Sanie-
rungsmafinahmen wie folgt auf:
= 372 Meter Wasserleitung DN 400 GGG/STSW

Kosten: 586.000 €
= Baunebenkosten Wasser

Kosten: 143.000 €



= Ausbauvon 1 Wasserzuleitung
Kosten: 7.000 €

= 225 Meter Gasleitung DN 125 HDPE
Kosten: 234.000 €

= Baunebenkosten Gas
Kosten: 55.000 €

Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Deckenprogramm
Im Rahmen des Deckensanierungsprogramm des Emittenten
wurden bruchgefahrdete Wasser- und Gasversorgungsleitun-
gen in den Jahren 2019/2020 ausgewechselt. Dies umfasste
die Auswechslung von 1.520 Meter Wasserleitungen in DN 125
his 180 in offener Bauweise, 305 Meter Gas-Niederdrucklei-
tung in DN 180 und 200, die Umbindung von 48 Wasserhaus-
anschltssen, die Auswechslung von 28 WasserhausanschlUs-
sen und die Auswechslung von 19 Gashausanschlissen. Die
Kosten der Planungsleistungen und Baumafnahmen beliefen
sich auf 1.283 T€ und wurden zwischen November 2019 und
Oktober 2020 durchgefuhrt. Im Einzelnen teilen sich die Sanie-
rungsmafinahmen wie folgt auf:
= Meckstrafie, D-90762 Flrth
110 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 60.000 €
=  Finkenstraf3e, D-90762 Flrth
80 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 47.000 €
= Aufder Schwand, D-90766 Furth
180 Meter Wasserleitung DN 180 offene Bauweise
Kosten: 107.900 €
= Kornstrafde, D-90763 Furth
190 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 86.500 €
= Austraf3e, D-90763 Firth
180 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 106.700 €
= Burkleinstraf3e, D-90763 Furth
280 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 136.300 €
= Jahnstraf3e, D-90763 Furth
500 Meter Wasserleitung DN 125 offene Bauweise
Kosten: 247.700 €
= Meckstrafde, D-90762 Firth, Finkenstrafde, D-90762
Firth, Auf der Schwand, D-90766 Furth, Kornstrafie,

D-90763 Firth, Austrafde, D-90763 Furth, Blrkleinstrafie,
D-90763 Firth, JahnstraRe, D-90763 Flirth
Wechsel von 28 Wasserhausanschlissen
Kosten: 114.000 €

= Meckstrafde, D-90762 Furth, Finkenstrafie, D-90762
Farth, Auf der Schwand, D-90766 Furth, Kornstrafie,
D-90763 Furth, Austrafe, D-90763 Furth, Burkleinstrafie,
D-90763 Firth, Jahnstrafde, D-90763 Flrth
Umbindung von 48 Wasserhausanschllssen
Kosten: 90.000 €

= Jahnstraf3e, D-90763 Furth
305 Meter Gas-Niederdruckleitung DN 180 und 200
offene Bauweise
Kosten: 124.500 €

= Jahnstraf3e, D-90763 Furth
Wechsel von 18 Gashausanschlissen
Kosten: 85.100 €

= Planung Wasser
Kosten: 67.000 €

= Planung Gas Niederdruck
Kosten: 15.000 €

Wasserrohrnetzsanierung Flrth Nordstadt
Im Rahmen der Sanierung bruchgefahrdeter Wasserleitungen
wurden 2020 780 Meter Wasserleitungen DN 125 his 225 in
HDPE ausgewechselt, 12 Wasserhausanschlisse umgebun-
den, 9 Wasserhausanschllsse ausgewechselt. Die Kosten der
Planungsleistungen und Baumafnahmen beliefen sich auf
654 T€ und wurden zwischen Juni 2020 und Ende Oktober
2020 durchgefuhrt. Im Einzelnen teilen sich die Sanierungs-
mafinahmen wie folgt auf:
= Mauerstrafie, D-90765 Furth

180 Meter Wasserleitung DN 225 HDPE

Kosten: 115.000 €
=  lLanghansstrafde, D-90765 Flrth

12 Meter Wasserleitung DN 180 HDPE

Kosten: 17.000 €
=  Friedenstrafie, D-90765 Furth

485 Meter Wasserleitung DN 225 HDPE

Kosten: 319.000 €
= Alte Reutstrafde, D-90765 Flirth

18 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE

Kosten: 17.000 €



= PraterstraRe, D-90765 Furth
18 Meter Wasserleitung DN 125 HDPE
Kosten: 17.000 €

= Erlangerstrafde, D-90765 Furth
24 Meter Wasserleitung DN 225 HDPE
Kosten: 44.000 €

= Wechsel van 9 Wasserhausanschliissen
Kosten: 52.000 €

= Umbindung von 12 Wasserhausanschliissen
Kosten: 38.000 €

= Planung Wasser
Kosten: 35.000 €

Realisierungsgrad des Anlageobjekts ,Sanierungsmafdnahmen

von Teilen des Wasser- und Gasrohrnetzes”

Der Realisierungsgrad dieses Anlageabjekt betragt 100 %.

Weitere Angaben zum Anlageobjekt ,Sanierungsmafnahmen

von Teilen des Wasser- und Gasrohrnetzes”

Das Anlageobjekt ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung voll-
standig realisiert. Alle Arbeiten sich abgeschlossen. Das Eigentum
oder wesentliche Teile derselben stehen dem Prospektverant-
wortlichen und Anhieter (infra furth gmbh als Emittenten] zu. Dem
Grundungsgesellschafter und den Gesellschaftern des Emittenten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, dem Mitglied der Ge-
schaftsfuhrung des Emittenten und den Mitgliedern des Aufsichts-
rats des Emittenten stehen kein Eigentum an dem Anlageobjekt
oder wesentlichen Teilen desselben zu und wird diesen Personen
auch nicht zustehen. Diesen Personen steht auch aus anderen

Grunden keine dingliche Berechtigung an dem Anlageohjekt zu.

Es bestehen keine nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen
oder rechtliche und tatsachliche Beschrankungen der Verwen-
dungsmoglichkeit des Anlageaobjekts, inshesondere im Hinblick auf

das Anlageziel.

Fur das Anlageobjekt sind mit Ausnahme des Projekts "Wasser-
und Gasrohrnetzsanierung Strengspark” keine behérdlichen
Genehmigungen erforderlich, da die Leitungsverlegungen Uber den
Konzessionsvertrag gesichert sind. Der Emittent fihrt lediglich

fur die Mafdnahmen ein Instruktionsverfahren durch und zeigt vor
der Baudurchfuhrung die Baumafinahme Aufgrabungsanzeige

an. Hinsichtlich des Projekts "Wasser- und Gasrohrnetzsanierung

Strengspark" liegt eine Ausnahmegenehmigung nach § 4 VWSR
(Wasserschutzgehietsverordnung Rednitztal] und § 52 WHG
(Wasserhaushaltsgesetz] des Amts fir Umwelt, Ordnung und
Verbraucherschutz der Stadt Fiirth vom 15.01.2018 vor. Weitere

behdrdliche Genehmigungen waren nicht erforderlich.

Flr die Einzelprojekte im Rahmen der Sanierungsmafinahmen
wurden folgende Vertrage vom Emittenten abgeschlossen:
= Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Hardstraf3e
=  Firma Herrmann-Rohrbau GmbH vom 02.01.2018 tber
Rohrnetzsanierungsarbeiten
= Firma Ochs Rohrleitungsbau GmbH vom 08.01.2018 tber

Erd-, Oberflachen und Rohrverlegungsarbeiten

= Wasserrohrnetzsanierung Ludwigstraf3e/Kantstrafde
= Firma Herrmann-Rohrbau GmbH vom 05.09.2018 tber

Rohrnetzsanierungsarbeiten

= Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Strengspark
=  Firma Ochs Rohrleitungsbau GmbH vom 13.03.2018 tber

Wasser- und Gasrohrnetzsanierungsarbeiten

= Wasser- und Gasrohrnetzsanierung Deckenprogramm
=  Firma Josef Radlinger Ingenieurbau GmbH vom
06.12.2019 uber Wasser- und Gasrohrnetzsanierungsar-

beiten

= Wasserrohrnetzsanierung Furth Nordstadt
=  Firma Herrmann-Rohrbau GmbH vom 25.08.2020 Uber
Wasserrohrnetzsanierungsarbeiten
=  Firma HTI Gienger KG vom 30.06.2020 Uber Materiallie-

ferung

Flir das Anlageobjekt bestehen keine Bewertungsgutachten. Es

werden flr das Anlageaobjekt keine Bewertungsgutachten erstellt.

Lieferungen und Leistungen zum Anlageohbjekt ,,Sanierungsmaf-

nahmen von Teilen des Wasser- und Gasrohrnetzes”

Der Prospektverantwortliche und Anbieter (infra furth gmbh],

der Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter des Emit-
tenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten sowie die Mitglieder des Auf-
sichtsrats des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung



erbringen keine Lieferungen und Leistungen im Hinblick auf das
Anlageohjekt ,,Sanierungsmafinahmen von Teilen des Wasser- und

Gasrohrnetzes”.

Das Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten hat bei dem
Anlageohjekt Leistungen dergestalt erbracht, dass er die Vertrage
zur Errichtung, Herstellung und Finanzierung des Anlageaobjekts
verhandelt und unterzeichnet hat. Im Ubrigen haben das Mitglied
der Geschaftsflihrung des Emittenten und der Prospektverant-
wortliche und Anbieter keine weiteren Lieferungen und Leistungen
und der Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sowie die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittenten keine Lieferungen und

Leistungen hinsichtlich des Anlageobjekts erbracht.

Lieferungen und Leistungen im Allgemeinen

Der Prospektverantwortliche und Anbieter (infra furth gmbh]
erbringt aufgrund seiner Stellung als Prospektverantwartlicher
dahingehend Leistungen, da er fiir den Inhalt des Prospekt ver-
antwortlich zeichnet und die Kosten fur die Prospekterstellung,
das Billigungsverfahren, die Veroffentlichung und den eventuellen
Prospektdruck Ubernimmt. Im Ubrigen erbringen der Prospektver-
antwortliche und Anbieter (infra firth gmbh]), der Grindungsge-
sellschafter und die Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, das Mitglied der Geschéaftsfuhrung des
Emittenten sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Lieferungen und

Leistungen.

Nettoeinnahmen

Der Emittent verwendet nicht die Nettoeinnahmen [Emissions-
volumen abzliglich Weichkasten), sondern den Gesamthetrag
der angebotenen Vermaégensanlage und investiert diesen Betrag

vollstandig in die Anlageobjekte.

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermégensanlage ist ausrei-
chend. Sollte der Gesamthetrag der angebotenen Vermégensanla-
ge aufgrund eintretender Kastensteigerungen beim Anlageohjekt
"Wasseraufbereitungsanlage Knoblauchsland" nicht ausreichen,
um das Anlageaobjekt zu realisieren, kann der Emittent entweder
Fremdkapital zur Realisierung des Anlageohjekts ,Wasseraufberei-
tungsanlage Knoblauchsland” aufnehmen oder die interne Umfi-

nanzierung des Anlageohjekts ,Sanierungsmafdnahmen von Teilen

des Wasser- und Gasrohrnetzes” nicht vollstandig vornehmen oder
eine Mischung der beiden vorgenannten Masnahmen durchflhren.
Die Hohe des mdglicherweise aufzunehmenden Fremdkapitals und
etwaige Konditionen stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht fest. Ebenso steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht fest, in welchem Verhaltnis die Nettoeinnahmen aus der
Vermoégensanlage, etwaige Liquiditat des Emittenten und/oder
vom Emittenten aufzunehmendes Fremdkapital in die Anlageoh-

jekte investiert werden.

Die Kosten der Vermdgensanlage, wie Kosten der Rechts- und
Steuerberatung, der Prospekterstellung und des eventuellen
Prospektdrucks bestreitet der Emittent aus varhandenen liquiden
Mitteln.

Fur sonstige Zwecke wird der Gesamtbetrag der angebotenen

Vermogensanlage nicht genutzt.

Verteilung der Nettoeinnahmen auf die Anlageobjekte
Der Emittent investiert die Nettoeinnahmen vollstandig in die

Anlageohjekte.

Das Anlageaobjekt "Wasseraufbereitungsanlage Knoblauchsland”
unterfallt der Kategorie "Immabilien”. Der Emittent verwendet

hierfur 54,7 % der Nettoeinnahmen.

Das Anlageohjekt "Sanierungsmafnahmen von Teilen des Was-
ser- und Gasrohrnetzes" unterfallt der Kategorie "Ausbau des
Geschaftsbetriebs zur Erneuerung von Leitungen und Netzen". Der

Emittent verwendet hierfur 45,3 % der Nettoeinnahmen.

Auf den Geschaftbereich "Wasser", bestehend aus dem Anlageoh-
jekt "Wasseraufbereitungsanlage Knohlauchsland" und den Was-
serrohrnetzsanierungsmafinahmen entfallen 8.936 T€ (89,36 %).
Auf den Geschaftshereich "Gas", betehend aus den Gasrohrnetzsa-
nierungsmafinahmen entfallen 1.064 T€ (10,64 %).

Voraussichtliche Gesamtkosten der Anlageobjekte

Die voraussichtlichen Gesamtkosten der Anlageohjekte betragen
10.000 T€. Der Emittent plant, die Anlageobjekte mit der ange-
botenen Vermégensanlage in Hohe von 10.000 T€ zu finanzieren.
Im Falle einer erforderlichen Fremdkapitalaufnahme erfolgt diese
Uber das bestehende Cash-Pooling des infra flirth Konzerns, wobei



etwaige Konditionen einer Fremdkapitalaufnahme zum Zeitpunkt

der Prospektaufstellung nicht feststehen.

Mittelherkunft (Prognose)

Qualifiziertes Nachrang-Darlehen "Zukunfts- 10.000TE
Werk"
Gesamtbetrag der Mlttelherkunft 10.000T7€

Bei der einzuwerbenden Vermégensanlage handelt es sich um
eine Emission van qualifizierten Nachrang-Darlehen mit einem
Zinssatz von 1,1 % p. a. Das qualifizierte Nachrangkapital soll beim
Emittenten mindestens bis zum 31.12.2027 verbleiben. Kindigt
der Anleger oder der Emittent das qualifizierte Nachrang-Darlehen
nach der Mindestvertragslaufzeit nicht, verlangert sich die Lauf-
zeit jeweils um ein weiteres Jahr bis langstens zum 31.12.2032.
Die Zins- und Ruckzahlung der Vermdgensanlage unterliegt der
Bedingung des qualifizierten Nachrangs. Im Ubrigen wird auf die
Vertragshedingungen der qualifizierten Nachrang-Darlehen (siehe

Seiten 105 - 107 des Verkaufsprospekts] verwiesen.

Wird die Aufnahme von weiterem Fremdkapital durch den Emit-
tenten Uber das bestehende Cash-Poaling im infra furth Konzern
notwendig, stehen die Konditionen der Fremdkapitalaufnahme

zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fest.

Die Fremdmittel sind nicht verhindlich zugesagt. Eine Zwischenfi-

nanzierung ist nicht geplant.

Mittelverwendung [Prognose)

Investition Anlageobjekt ,Wasseraufberei- 5.470T€
tungsanlage Knoblauchsland”

Kategarie: Immohilie

Investition Anlageobjekt Umfinanzierung der 4.530TE€
"Sanierungsmafinahmen van Teilen des Was-

ser- und Gasrohrnetzes”

Kategorie: Ausbau des Geschaftshetriebs zur

Erneuerung von Leitungen und Netzen

Gesamtbetrag der Mittelverwendung 10.000T€

Das Uber die angehotene Vermogensanlage akquirierte Fremdkapi-
tal wird vaollstandig dazu verwendet, um es in die Anlageochjekte zu

investieren.

Bestehende und angestrebte Fremdkapitalquote

Die Fremdkapitalquote des Emittenten betragt zum 31.12.2020
(siehe Bilanz der infra furth gmbh zum 31.12.2020, Seiten 59/60
des Verkaufsprospekts) 56,6 %, zum Zeitpunkt des Aufstellens der

Zwischenhilanz am 30.04.2022 (siehe Seite 87 des Verkaufspros-
pekts) 55,9 %. Der Emittent strebt zum 31.12.2022 eine Fremdka-
pitalquote von 56,1 % an.

Es ist eine Fremdkapitalquote auf Ebene des Emittenten flr die
Anlageobjekte von 100 % angestrebt, sofern der Emittent das
Anlageohjekt ,Wasseraufbereitungsanlage Knohlauchsland” nicht
mit Eigenkapital teilfinanziert.

Hinsichtlich der angebotenen Vermodgensanlage wird eine Fremd-
kapitalgquote von 100 % angestrebt, da die angebotene Vermo-

gensanlage als Fremdkapital beim Emittenten bilanziert wird.

Auswirkung eines Hebeleffekts auf Ebene des Emittenten

Die Anlageabjekte kénnen teilweise durch Aufnahme von Fremdka-
pital finanziert werden. Durch die Aufnahme von Fremdkapital zur
Realisierung einer Investition kann ein sogenannter [positiver] He-
beleffekt entstehen. Dieser tritt ein, wenn die auf das Fremdkapital
zu zahlenden Zinsen geringer ausfallen, als die aus der Investition
erwarteten Ruckflisse. Ein Hebeleffekt bewirkt héhere Riickfliisse
in Prozent bezogen auf das Eigenkapital, als diese ohne den Ein-
satz van Fremdkapital zu erzielen waren. Ein negativer Hebeleffekt
tritt dann ein, wenn die auf das Fremdkapital zu zahlenden Zinsen

hoher ausfallen, als die aus der Investition erwarteten Rlckflisse.

Kein Blindpool-Modell
Im Hinblick auf die angehotene Vermégensanlage liegt kein Blind-
pool-Modell im Sinne von § Sb Abs. 2 des Vermogensanlagenge-

setzes vor.

Mittelverwendungskontrolleur
Die Bestellung eines Mittelverwendungskontrolleurs nach § Sc des
Vermogensanlagengesetzes ist nicht erforderlich, da die Anlageob-

jekte ausschlieRlich im Eigentum des Emittenten stehen werden.



Mitglieder der Geschaftsfihrung oder des Vorstandes,
Aufsichtsgremien und Beirate des Emittenten und sonstige

Personen

Hinweis

Der Emittent, der Anbieter und der Prospektverantwaortliche sind
personenidentisch, weshalb sich die nachfolgenden Angaben
gem. § 12 Abs. 1 - 4 VermVerkProspV auch auf Angaben zu diesen

Personen gem. § 12 Abs. 6 VermVerkProspV erstrecken.

Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten
Geschaftsfuhrer Herr Marcus Steurer

Geschaftsanschrift des Mitglieds der Geschaftsfihrung
des Emittenten
Leyher Strafde 69, 90763 Furth

Funktion des Mitglieds der Geschaftsfihrung des Emittenten
Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten fihrt die Ge-

schafte des Emittenten.

Gesamtbezlge des Mitglieds der Geschaftsfliihrung

des Emittenten

Dem Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten steht ein
Gehalt zu. Aufgrund der Vielfaltigkeit der Tatigkeiten des Mitglieds
der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist der angebotenen Vermo-
gensanlage kein gesonderter Gehaltsbestandteil zuzuordnen. Im
Ubrigen stehen dem Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten
keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte sowie sonstige Ge-
samtbezlge, inshesondere Gehalter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen aller Art

bezogen auf die angebotene Vermégensanlage zu.

Eintragungen und Erklarungen des Mitglieds der Geschaftsfuh-
rung des Emittenten

Bei dem Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten handelt es
sich um einen deutschen Staatsangehorigen. Bei dem Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten bestehen keine Eintragungen in
Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 -
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung
oder einer auslandischen Verurteilung, die mit den vorgenannten
Straftaten vergleichbar sind. Das zugrunde gelegte Flihrungszeug-
nis ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als sechs
Monate. Uber das Vermdgen des Mitglieds der Geschaftsfiih-

rung des Emittenten wurde innerhalb der letzten finf Jahre kein
Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen. Das

Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten war innerhalb der
letzten finf Jahre nicht in der Geschéaftsfuhrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder
mangels Masse abhgewiesen wurde. In Bezug auf das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten bestehen keine friheren Auf-
hebungsverflgungen zum Betreiben von Bankgeschaften oder zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tatigkeiten des Mitglieds der Geschaftsfuhrung des Emittenten
Das Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten ist nicht fur
Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermo-

gensanlage betraut sind.

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist ebenso fur
die infra flrth service gmbh und die infra flrth verkehr service
gmbh als Mitglied der Geschaftsfuhrung tatig. Diese Unternehmen
haben dem Emittenten zum 31.12.2020 Fremdkapital in Hohe von
2.220 T€ gegeben. Im Ubrigen ist das Mitglied der Geschafts-
fuhrung des Emittenten nicht flr Unternehmen tatig, die dem

Emittenten Fremdkapital geben.

Das Mitglied der Geschaftsfliihrung des Emittenten ist flr kein
Unternehmen tatig, das Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageohjekte

erbringt.

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist auch
Mitglied der Geschaftsflihrung der infra furth holding gmbh, die
Gesellschafter des Emittenten ist und Mitglied der Geschafts-
fuhrung der infra firth bader gmbh, der infra flrth dienstleistung
gmbh, der infra furth service gmbh und der infra furth verkehr
gmbh, die Schwestergesellschaften des Emittenten sind und Mit-
glied der Geschaftsfuhrung der infra firth verkehr service gmbh,
bei der die infra flirth verkehr gmbh als Schwestergesellschaft des
Emittenten Alleingesellschafterin ist. Damit ist das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten flir Unternehmen tatig, die mit
dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden sind. Im Ubrigen ist das Mitglied der Geschaftsfiihrung
des Emittenten flr keine weiteren Unternehmen tatig, die mit dem
Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem

Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.



Beteiligungen des Mitglieds der Geschaftsfuhrung

des Emittenten

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist an keinen
Unternehmen mittelbar oder unmittelbar beteiligt, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermogensanlage beauftragt sind, die
dem Emittenten Fremdkapital geben, Lieferungen oder Leistungen
in Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-
geabjekte erbringen oder mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen

oder verbunden sind.

Weitere Angaben zum Mitglied der Geschaftsfuhrung

des Emittenten

Das Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung weder mit dem Vertrieb der
emittierten Vermdgensanlage beauftragt, noch stellt es zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung dem Emittenten Fremdkapital zur
Verfugung oder vermittelt es, noch erbringt es Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageohjekte.

Mitglieder und Geschaftsanschriften der Mitglieder
des Aufsichtsrats des Emittenten

Vorsitzender:

Dr. Thomas Jung, Oberblrgermeister der Stadt Flrth,
Kénigstrafie 88, 90762 Flrth

Mitglieder:

Markus Braun, Blirgermeister der Stadt Furth (stellv. Vorsitzender),
Kénigstrafde 88, 90762 Furth

Maurice Schonleben, Kénigstrafde 88, 30762 Flrth
Heidi Lau, Kénigstrae 88, 90762 Furth

Maximilian Ammon, Konigstrafe 88, 90762 Flrth
Roland Richter, KénigstraRe 88, 90762 Furth
Harald Riedel, Kénigstrafe 88, 30762 Furth

Dr. Joachim Schmidt. Kénigstrae 88, 90762 Furth
Ulrich Schénweif, Kénigstrafie 88, 90762 Furth
Christiane Stauber, Kénigstrafde 88, 30762 Furth
Matthias Dornhuber, Kénigstrafie 88, 90762 Furth
Alexander Fuchs, Kénigstrafde 88, 30762 Furth
Felix Geismann, KénigstraRe 88, 90762 Flirth
Thomas Klaukien, Kdnigstrafde 88, 30762 Furth
Christoph Wallnéfer, Kénigstrafde 88, 30762 Furth

Melanie Wiese, Vorstand Ressort Finanzen Bayernwerk AG, Lilient-
halstrafde 7, 93049 Regensburg

Martin Koch, Betriebsratsvorsitzender der infra furth unterneh-
mensgruppe, Leyher StraRRe 69, 90763 Flrth

Alwin Bamberger, Betriebsratsvorsitzender der infra furth unter-
nehmensgruppe, Leyher Strafde 69, 80763 Furth

Funktion der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten Uberwachen die
Tatigkeit des Mitglieds der Geschaftsfliihrung des Emittenten und
vertreten den Emittenten gegentber dem Mitglied der Geschafts-

fuhrung des Emittenten gerichtlich und aufdergerichtlich.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten entscheiden
Uber die in § 13 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags des Emittenten
aufgefiihrten Falle und mussen hinsichtlich der in § 13 Abs. 4 des
Gesellschaftsvertrags des Emittenten genannten Geschaftsfuh-
rungsangelegenheiten zustimmen (siehe § 13 des Gesellschafts-
vertrags des Emittenten, Seiten 101/102 des Verkaufsprospekts].

Unter den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emittenten gibt es

keine Funktionstrennung.

Gesamtbezlige der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten erhalten jahrliche
Aufwandsentschadigungen in Héhe von insgesamt 4.000 €. Bis
zum 31.12.2027 beziffern sich die Gesamthezlge der Aufsichts-
ratsmitglieder auf 24.000 € und bis zum 31.12.2032 auf 44.000 €,
sofern der Betrag der Aufwandsentschadigung nicht verandert
wird. Darliber hinaus stehen den Mitgliedern des Aufsichtsrats des
Emittenten keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte sowie
sonstige Gesamthezlge, insbesondere Gehalter, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleis-

tungen aller Art zu.

Eintragungen und Erklarungen der Mitglieder des Aufsichtsrats
des Emittenten

Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emittenten handelt es
sich um deutsche Staatsangehdrige und es bestehen keine Ein-
tragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 - 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesenge-
setzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der Ab-

gabenordnung oder einer auslandischen Verurteilung, die mit den



vargenannten Straftaten vergleichbar sind. Die zugrunde gelegten
Fuhrungszeugnisse sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht alter als sechs Manate. Uber das Vermagen der Mitglieder
des Aufsichtsrats des Emittenten wurde innerhalb der letzten funf
Jahre kein Insolvenzverfahren er6ffnet oder mangels Masse ab-
gewiesen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten waren
innerhalb der letzten flinf Jahre nicht in der Geschaftsflihrung
einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermaogen ein Insolvenzver-
fahren erd6ffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde. In Bezug
auf die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten bestehen keine
friheren Aufhebungsverfligungen zum Betreiben von Bankge-
schaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen durch

die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tatigkeiten der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind nicht fur
Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermo-

gensanlage betraut sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind fur keine

Unternehmen tatig, die dem Emittenten Fremdkapital geben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind fur keine
Unternehmen tatig, die Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte

erbringen.

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten, mit Ausnahme
des Mitglieds Melanie Wiese, sind auch Mitglieder des Auf-
sichtsrats der infra furth holding gmbh, die Gesellschafterin des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist. Das Mitglied
des Aufsichtsrats Melanie Wiese ist im Vorstand der Bayernwerk
AG, die Gesellschafterin des Emittenten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung ist. Damit sind die Mitglieder des Aufsichtsrats des
Emittenten fur Unternehmen tatig, die mit dem Emittenten/Anhie-
ter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsver-
haltnis stehen oder verbunden sind. Im Ubrigen sind die Mitglieder
des Aufsichtsrats des Emittenten fur keine Unternehmen tatig, die
mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs

in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.
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Beteiligungen der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind an keinen
Unternehmen mittelbar oder unmittelbar beteiligt, die mit dem
Vertrieh der angebotenen Vermdgensanlage beauftragt sind, die
dem Emittenten Fremdkapital geben, Lieferungen oder Leistungen
in Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-
geabjekte erbringen oder mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen

oder verbunden sind.

Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats des
Emittenten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind weder mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt, noch stellen sie zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung
oder vermitteln es, noch erbringen sie Lieferungen oder Leistun-
gen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageohjekte.

Vorstand, Beirat, Treuhander
Beim Emittenten bestehen weder Vorstand, Beirat noch Treuhan-

der gem. § 12 VermVerkProspV.

Treuhander und Mittelverwendungskontrolleur gem. § 12 Abs.5
und Sa VermVerkProspV
Ein Treuhander und/oder ein Mittelverwendungskontralleur existie-

ren nicht.

Sonstige Personen gem. § 12 Abs. 6 VermVerkProspV

Uber den Kreis der nach der VermVerkProspV angabepflichtigen
Personen hinaus gibt es keine sonstigen Personen, die die Heraus-
gabe oder den Inhalt dieses Verkaufsprospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Vermégensanlagen wesentlich

beeinflusst haben.



Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Hinweis

Im Hinblick auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten enthalt dieses Verkaufsprospekt nachfolgend den gepruif-
ten Jahresabschluss und den Lagebericht flir das zum 31.12.2020

endende Geschaftsjahr.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das zum 31.12.2020
endende Geschaftsjahr wurde nach den deutschen handelsrecht-
lichen Varschriften (Handelsgesetzbuch, HGB] aufgestellt, von der
Dunkel & Partner Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerbera-
tungsgesellschaft nach § 25 VermAnIG iVm. § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW] festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
gepruft und mit einem, in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten,
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk (siehe Seiten 82 - 85 des

Verkaufsprospekts] versehen.

Konzernabschluss
Der Emittent ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet.

Der Konzernabschluss des infra flirth Konzerns ist im elektroni-
schen Bundesanzeiger unter www.hundesanzeiger.de verdffent-
licht.



Jahresabschluss 2020 der infra furth gmbh

Bilanz der infra firth gmbh zum 31.12.2020

Aktiva

A.Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Konzessionen, gewerhliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstuicke, grundsttcksgleiche Rechte und Bauten
einschliefdlich der Bauten auf fremden Grundstlicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermaogens
4. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermoégen

|. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Leistungen

3. Fertige Erzeugnisse und Waren
4. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

4. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Sonstige Vermogensgegenstande
Ill. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

200.681,34
381.592,91

30.072.095,89
148.418.502,02
9.638.717,06
4.563.735,68

1.8997.392,48
8.188.026,61

175.000,00
9.806,58
8.720,00

2.650.463,03
225.902,78
7.879,06
954.616,21

22.758.328,30
0,00
10.915.167,45

569.557,82
7.429.007,75

582.274,25

192.694.050,65

10.378.945,67
203.655.270,57

3.838.861,08

41.673.062,32

0,00

4.656.444,70
50.168.368,10

1.237.437,29

52
380
432

31.002
145.426
9.743
3.004
189.175

450

10

12
10.668
200.275

3.581
99

786
4.475

33.678
2.250
13.725

599
5.433
55.685

6.706
66.866

571

255.061.075,96

267.712



Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

[Il. Jahresuberschuss

B. Sonderposten mit Ricklageanteil nach § 6b EStG

C. Empfangene Ertragszuschulsse

D. Ruckstellungen

1. Riickstellungen fur Pensionen
2. Steuerruckstellungen
3. Sonstige Ruckstellungen

E. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

4. Verhindlichkeiten gegentber Gesellschafter

5. Verhindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen

6. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
7. Sanstige Verhindlichkeiten
davon aus Steuern: € 1.819 [Vj. TE€ 1.453)

davon im Rahmen einer sozialen Sicherheit TE€ 94

(Vj. TE 91)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

4.059.101,00
10.639,24
7.329.437,00

73.558.096.76
277.887,00
10.641.725,08
5.449.052,15

2.219.777,83

827.680,39
50.743.692,74

50.000.000,00
29.582.297,04
0,00
79.582.297,04
0,00

20.259.190,31

11.399.177,24

143.717.911,85

102.499,42

255.061.075,96

50.000
27.082

77.082

18.191

3.763

8.013

11.781

81.578
136
13.281

3.588

899
61.147

160.629

29

267.712
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Gewinn- und Verlustrechung der infra furth gmbh far 2020

1. Umsatzerlése 253.643.874,24 245.462
abzuglich Energiesteuer -18.738.831,00 -18.159
234.905.043,24 227.303

2. Bestandsanderungen an fertigen und unfertigen
Leistungen und Waren 111.306,38 -91
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.841.219,29 1.827
4. Sonstige betriebliche Ertrage 2.887.816,65 1.347

238.745.385,56 230.426

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriehsstoffe

und fur bezogene Waren 156.026.544,58 149.632
b] Aufwendungen flr bezogene Leistungen 24.788.698,33 24.627
180.815.242,91 174.259
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 14.630.390.,88 14.173
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Alters-
versorgung und Unterstltzung 4.297.624,67 4.309
davon fur Altersversargung € 97.334,27 [Vj. TE 41)
18.928.015,55 18.492
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermégens und Sachanlagen 12.476.5514,36 12.070
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.369.081,63 5.352
219.588.891,45 210.163
20.156.494,11 20.263
9. Ertrage aus Beteiligungen 189.558,26 75
10. Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermégens 1.100,00 1
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 877.537,73 1.319

davon aus verbundenen Unternehmen T€ 842
(Vj. TE1.291)

12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermdogens 0,00 2.500
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 3.484,866,49 3.969

davon von verbundenen Unternehmen € 432.846,62

(Vj. T€397)

-2.416.670,50 -5.074

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.291.879,85 3.259
15. Ergebnis nach Steuern 14.447.943,76 11.930
16. Ausgleichszahlung an auf3enstehenden Gesellschafter 2.502,100,00 2.066
17. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abegfiihrter

Gewinn 11.945.843,76 9.864

18. Jahresuberschuss 0,00 0,00




Anhang fur das Geschaftsjahr 2020 der infra furth gmbh

1. Allgemeine Angaben zum Jahresahschluss
Die infra flirth gmbh mit Sitz in Flrth wird im Handelsregister
Furth/Bayern unter der Nummer HR B 7561 gefuhrt.

Der Jahresabschluss der infra furth gmbh zum 31. Dezember 2020
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs tber die
Rechnungslegung von Kapitalgesellschaften, den erganzenden
Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
heschrankter Haftung sowie den Regelungen des Gesellschafts-

vertrags aufgestellt.

Auf die Rechnungslegung der Gesellschaft finden die Vorschriften
fur grof3e Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB

Anwendung.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen
Ansatzvarschriften der §§ 246-251 HGB sowie unter Berlcksich-
tigung der erganzenden Vorschriften fur Kapitalgesellschaften
(§§ 264-288 HGB) und unter Beachtung der allgemeinen Bewer-
tungsvorschriften der §§ 252-256a HGB, erstellt.

Aufgrund der Branchenbesonderheiten erfolgt eine weitere Unter-
gliederung der Posten sowie eine Erweiterung des Bilanzgliede-

rungsschemas.

Der Jahresabschluss der infra flrth gmbh wurde zusatzlich gemaf3
§ 6b EnWG entkonsolidiert. Es wurden daher aus dem Jahresab-
schluss der infra furth gmbh folgende Tatigkeitsbereichsabschlls-
se nach § 6b Abs. 3 EnWG entwickelt:
a)] Elektrizitatsverteilung (Stromnetz)
b] Andere Tatigkeiten innerhalb des Elektrizitatssektors (Stro-
merzeugung und -vertrieh]
c] Gasverteilung [Gasnetz]
d] Andere Tatigkeiten innerhalb des Gassektors (Gaserzeu-
gung und -vertrieh]
e] Messstellenbetriebsgesetz - Preisobergrenze (MshG POG)
f]  Tatigkeiten auRerhalb des Elektrizitats- und Gassektors
(Ubrige Bereiche)

Die jeweiligen Zuordnungen erfolgten grundsatzlich aufgabenbe-
dingt. Soweit eine direkte Zuordnung zu den einzelnen Tatigkeits-

bereichen nur mit unvertretbarem Aufwand maglich gewesen ware,

wurden diese Zuordnungen mit Hilfe sachgerechter Schltsselun-

gen vorgenommen.

In den weiteren Bereichen, welche in § 6b Abs. 3 EnWG noch aufge-
fuhrt sind - Elektrizitatstbertragung, Gasfernleitung, Gasspeiche-
rung und Betrieb von LNG-Anlagen - ist die infra flrth gmbh nicht
tatig.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

2.1. Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden

Folgende Ansatzwahlrechte wurden ausgelbt:

= Fortflhrung der bisherigen Wertansatze unter Anwendung
der bis zum Inkrafttreten des BilMaoG geltenden Vorschriften
(Art. 67 Abs. 4 S. 1 EGHGB]

Kurzfristige Forderungen gegentber der Stadt Furth sind mit kurz-
fristigen Verhindlichkeiten gegentber der Stadt Furth saldiert und
verursachungsgerecht unter den Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen ausgewiesen.

Die Ubrigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden

gegenuber dem Vorjahr unverandert angewandt.

Im Einzelnen erfolgte die Bewertung wie folgt:

2.1.1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die Konzessionen, gewerhlichen Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten wurden
zu Anschaffungskasten, vermindert um planméaRige und aufier-

planmafiige Abschreibungen, bewertet.

Den planmafigen Abschreibungen liegt eine Nutzungsdauer von
maximal 10 Jahren zugrunde. Aufderplanmafiige Abschreibungen

wurden nicht vorgenommen.

2.1.2. Sachanlagen

Die Sachanlagen sind mit den Anschaffungskasten zuziiglich
Anschaffungsnebenkosten abzlglich Anschaffungspreisminde-
rungen oder mit den Herstellungskosten bewertet. In die Her-
stellungskosten werden neben den direkt zurechenbaren Kosten
auch anteilige Material- und Fertigungsgemeinkasten einbezogen.

Zuwendungen Dritter wurden als Minderung der Anschaffungs-



bzw. Herstellungskosten gebucht. Zinsen fir Fremdkapital werden

nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

In den Zugangen des Berichtsjahres sind aktivierte Eigenleistun-
gen in Hohe von 1.841 T€ enthalten. Hierbei wurden Materialkos-
ten und direkte Fertigungskosten verrechnet; aktivierungsfahige
Material- und Fertigungsgemeinkosten sind in den Herstellungs-
kosten enthalten.

Die vam Geschaftsjahr 2003 bis 2010 vereinbarten empfangenen
Ertragszuschlsse wurden direkt aktivisch beim Anlagevermo-
gen gekurzt. Sie wirken sich ergebniswirksam tber niedrigere

Abschreibungen aus.

Bei den Zugangen bis 2009 erfolgten die planmafigen Abschrei-
bungen unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen Nut-

zungsdauer mit den steuerlich zulassigen Hochstsatzen.

Die Gebaude wurden linear Uber eine Nutzungsdauer von maximal

50 Jahren abgeschrieben.

Die Technischen Anlagen und Maschinen sowie die Anderen Anla-
gen, Betriebs- und Geschaftsausstattung werden zum Teil linear,
zum Teil degressiv (Zugange bis 2009) ahgeschrieben; der Uber-
gang von der degressiven zur linearen Abschreibung erfolgt, sobald

die lineare Abschreibung zu héheren Abschreibungen flhrt.

Bei den Zugangen seit 2010 erfolgten die Abschreibungen aus-

schlief3lich linear.

Geringwertige Anlageguter bis 250 € (bis 31.12.2017: 150 €)
wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Anlageglter mit einem
Anschaffungswert zwischen 250 € (his 31.12.2017: 150 €] und
1.000 € werden linear Giber eine Nutzungsdauer von funf Jahren

abgeschrieben.

AufRerplanmafiige Abschreibungen waren nicht veranlasst.

2.1.3. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Wertpa-
piere wurden mit den Anschaffungskaosten bzw. dem niedrigeren,

beizulegenden Wert angesetzt. Zinslose Ausleihungen sind auf den

Barwert abgezinst. Soweit Grinde fur Abschreibungen nicht mehr

bestehen, werden Zuschreibungen vorgenommen.

2.1.4. Vorrate

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren sind unter
Beachtung des Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten
oder den niedrigeren, beizulegenden Werten angesetzt.

Die unfertigen Leistungen wurden entsprechend ihres Fertigungs-
grades mit anteiligen Herstellungskosten hewertet. In die Herstel-
lungskosten werden neben direkt zurechenbaren Kosten auch die

Fertigungs- und Materialgemeinkosten einbezogen.

2.1.5. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit ihrem
Nominalwert angesetzt. Dem Ausfallrisiko bei den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ist durch Bildung von angemessenen

Werthberichtigungen in Hohe von 1.130 T€ Rechnung getragen.

Die Ablesung fur die Jahresverbrauchsabrechnung erfolgte i. W. in
den Monaten November und Dezember 2020. Der Verbrauch wurde
fur jeden abgelesenen Kunden nach mathematisch anerkannten
Verfahren bis zum 31.12.2020 hochgerechnet. Zudem erfolgte fur
alle nicht abgerechneten Kunden eine Hochrechnung, die tber

einen Bilanzabgrenzungslauf hilanziell berticksichtigt wurde.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen, Forderungen
gegen Gesellschafter und Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind mit ihrem Nominal-

wert angesetzt.

Sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihren Nominalwerten,

Zahlungsbetragen oder Barwerten angesetzt.

Der Kassenbestand, das Bundesbankguthaben, die Guthaben bei

Kreditinstituten und die Schecks sind zum Nennwert bewertet.

2.1.6. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Die aktiven Rechnungsabgrenzungspasten sind zu Anschaf-
fungskaosten, bezogen auf den jeweiligen Gesamthetrag und dem

entsprechenden Laufzeitende bewertet.



2.1.7. Eigenkapital
Das Stammkapital ist gem. § 42 Abs.1 GmbHG als gezeichnetes

Kapital ausgewiesen.

2.1.8. Empfangene Ertragszuschlsse

Die bis Ende 2002 und ab 2011 vereinbarten empfangenen Er-
tragszuschusse wurden mit dem Zahlbetrag passiviert und werden
in Anlehnung an § 21 Abs.3 S.4 EBV weiterhin jahrlich mit 5%

erfolgswirksam aufgelést.

2.1.9. Rickstellungen

Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind
nach den anerkannten versicherungsmathematischen Grund-
satzen mittels der ,Projected-Unit-Credit-Methode” errech-

net. Im Geschaftsjahr wurden die in 2018 neu verdffentlichten
Heubeck-Richttafeln 2018 G angewandt. Die Berechnung der
Pensionsrlckstellungen basiert auf einem Rechnungszinsfufd von
2,3 % und einer angemessenen Kostensteigerung von 2,0% bzw.
2,5%. Als Endalter der Beschaftigungszeit wurden 65 Jahre bzw. 67
Jahre festgelegt. Die Erfullungsbetrage wurden mit den nach § 253
Abs. 2 S. 4 HGB von der Deutschen Bundesbank bekannt gegebe-

nen Zinssatzen abgezinst.

Die Steuerrlickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verbindlichkeiten und sind in entsprechender
Héhe dotiert.

Die Ruckstellungen fur Altersteilzeit wurden nach der MaRRgabe des
IDW RS HFA 3 mit dem versicherungsmathematischen Barwert er-
rechnet. Dabei wurden die in 2018 veroffentlichten Heubeck-Richt-
tafeln 2018 G verwendet. Die Erflillungshetrage wurden mit

den nach § 253 Abs. 2 S. 4 HGB von der Deutschen Bundesbank

hekannt gegebenen Zinssatzen fur Dezember 2020 abgezinst.

Die Ubrigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Ri-
siken und ungewissen Verpflichtungen; sie sind nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung mit dem Erflllungsbetrag bewertet
und bei Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr mit den nach

§ 253 Abs. 2 S. 4 HGB von der Deutschen Bundeshank bekannt

gegebenen Zinssatzen abgezinst.

2.1.10. Verhindlichkeiten

Die Verhindlichkeiten sind zu Erfillungsbetragen angesetzt.

Derivative Finanzierungsinstrumente, die zur Reduzierung des
Zinsrisikos sowie zur Steuerung der Zinshindungsfristen der
Kredite eingesetzt werden, und die dazugehorigen Grundgeschafte
werden als Bewertungseinheiten gemaf3 § 254 HGB behandelt.

2.1.11. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Dieser ist zum verrechenbaren Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1. Anlagevermdégen

Die Entwicklung der Bilanzposten Immaterielle Vermdgensgegen-
stande, Sachanlagen und Finanzanlagen im Geschaftsjahristim

nachfolgenden Anlagenspiegel dargestellt.

3.2. Umlaufvermdgen

3.2.1. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande
Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten

Aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird darauf hin-
gewiesen, dass Forderungen gegen verbundene Unternehmen,
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht, sowie Forderungen gegen Gesellschafter auch
unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. den
Sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesen werden kénn-

ten.

In den Sonstigen Vermogensgegenstanden sind u.a. Steuerer-
stattungsanspriche enthalten. Sie beinhalten Kérperschaftsteu-
erguthaben und erst im Falgejahr abziehbare Vorsteuer sowie
Umsatzsteuerberichtigungen aus dem Guthaben der Verbrauchs-

abrechnungen.

Die dem Umlaufvermogen zuzurechnenden unentgeltlich zu-
geteilten Co,-Emissionsberechtigungen werden in der Bilanz
entsprechend IDW RS HFA 15 nicht ausgewiesen. Sie haben zum
31.12.2020 einen Zeitwert von rd. 395 TE.

Die Restlaufzeiten van Uher einem Jahr bei den Forderungen und
Sanstigen VermoAgensgegenstanden stellen sich wie folgt dar:

= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen: 2 T€

= Sonstige Vermogensgegenstande: 1.251 T€



3.3. Eigenkapital
3.3.1. Gezeichnetes Kapital und Kapitalrticklage

Das Eigenkapital setzt sich aus 50.000 T€ Stammkapital und
29.582 TE Rucklagen zusammen. Im Berichtsjahr wurden seitens
der Gesellschafter 2.500 T€ in die Kapitalriicklage einbezahlt.
Davan entfielen auf die infra furth holding gmbh 2.042 T€ und auf

delegung des 10 - Jahres Durchschnitts (2,3 %) abgezinst. Bei
Zugrundelegung des 7 - Jahres Durchschnitts (1,6 %) ware die

Pensionsriickstellung um 464 TE€ hoher ausgefallen.

Die Sonstigen Ruckstellungen sind u.a. gebildet fir die Entsorgung
des ehemaligen Gaswerksgelandes (803 T€), fur Aufwendungen

im Rahmen der gesetzlichen Aufbewahrungspflicht von Unterlagen

die Bayernwerk AG 458 T€. (1.258 T€], fur Personalverpflichtungen wie Altersteilzeitgut-
haben, Urlaubsanspruche, Gleitzeitguthaben und Gratifikatio-
3.4. Rackstellungen nen (1.777 T€), flir ausstehende Rechnungen und Belastungen
(1.100 T€), fur Prozesskosten (200 T€] sowie flr Kosten des

Jahresabschlusses.

Die Erfullungsbetrage der Pensionsrlickstellungen wurden mit
den nach § 253 Abs. 2 S. 4 HGB von der Deutschen Bundesbank

bekannt gegebenen Zinssatzen fur Dezember 2020 unter Zugrun-

3.5. Verhindlichkeiten

Die Restlaufzeiten gehen aus nachstehendem Verbindlichkeitenspiegel hervor:

Restlaufzeiten  Restlaufzeiten  Restlaufzeiten Gesamt
biszulJahr  zwischen1lu.5 vonmehralsS
Jahren Jahren
T€ T€ T€ T€
(Vorjahr] (Vorjahr] (Vorjahr] (Vorjahr)
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 8.423 32.180 32.955 73.558
(10.192) (31.374) (40.012) (81.578)
Erhaltene Anzahlungen 278 0 0 278
(136) (0] (0 (136)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.642 0 0 10.642
(13.280) (0) (0 (13.280]
Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter 5.449 0 0 5.449
(0 (0 (0 (0
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 2.200 0 0 2.200
(3.588) (0] (0] (3.588)
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 827 0 0 827
(899) (0 (0 (899]
Sanstige Verhindlichkeiten 20.899 25.915 3.930 50.744
davon Darlehen 460 23.628 3.930 27.018
(29.760) (27.090) (4.298) (61.148)
48.738 58.095 36.885 143.718
(57.859) (58.464) (44.310) (160.629)



Im Geschaftsjahr 2011 wurden u.a. zwei Darlehen als Projektfinan-
zierung fur zwei Photovaoltaik-Frei- flachenanlagen in Héhe von
6.500 TE neu aufgenommen. Die beiden unter dem Bilanzpaosten
Verhindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesenen
Darlehen valutieren zum 31.12.2020 mit 3.412 TE. Gegenuber der
finanzierenden Bank wurden zur Besicherung sowohl die Pro-
jektrechte als auch die sich aus dem Projekt zuklnftig ergebenden
Ertrage abgetreten.

Bei den unter Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Dar-
lehen handelt es sich i.W. um die sog. Blrgerdarlehen. Diese und
die sonstigen Verhindlichkeiten sind nicht durch Pfandrechte bzw.

ahnlich geartete Sicherheiten besichert.

Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten

Aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird darauf
hingewiesen, dass die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen, gegentber Unternehmen mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, sowie gegentber Gesellschafter auch
unter den Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw.

den Sanstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden konnten.

3.6. Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der Absicherung von klnftigen Zinsanderungsrisi-
ken wurde bei einem Teil der bestehenden Kreditvertrage mit
ehemaliger Zinsfestbindung auf variable Verzinsung umgestellt
und diese variable Verzinsung mit einem individuell abgestimmten
Zinsswapvertrag gegen das Zinsanderungsrisiko abgesichert. Die
einbezogenen Kreditvertrage und das Sicherungsgeschaft wurden
gem. § 254 HGB zu Bewertungseinheiten zusammengefuhrt und
bilanziell wie Festzinskredite behandelt. Des Weiteren wurde

bei Neukreditaufnahmen, soweit diese mit variabler Verzinsung
erfolgten, das inharente Zinsrisiko liber entsprechende Zinsderi-
vate (Zinssatz-SWAPs und Callars) abgesichert. Zum 31.12.2020
betragt der Buchwert flr die vaorliegenden Bewertungseinheiten
24.301 T€; der Gesamtmarktwert dieser Finanzderivate betragt
negative 2.797 TE€. Dieser wurde auf Basis der abgezinsten kunfti-

gen Cash Flows der zugrunde liegenden Instrumente ermittelt.

4. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-

verfahren angewandt.

4.1. Umsatzerldse
Die Umsatzerlése [abzgl. Energiesteuer) der Gewinn- und Verlust-

rechnung verteilen sich auf die einzelnen Bereiche wie folgt:

2020 2019

T€ TE
Strom 142.341 134.365
Gas 41.745 43.950
Wasser 16.645 15.895
Warne 6.336 6.239
Dienstleistungen 2.614 2.576
Sonstige und gemeinsame
Umsatzerlése 25.224 24.278

234.905 227.303

Aus den Vorschriften zur bilanziellen Erfassung der sich aus der
Regulierung des Strom- und Gasnetzes ergebenden Betrage
ergaben sich im Berichtsjahr Minderungen bei den Umsatzerld-
sen Strom (1.213 T€] und Mehrungen bei den Umsatzerldsen Gas
(87 €].Im Vorjahr ergaben sich aus diesen Vorschriften ebenfalls
Minderungen bei den Umsatzerldsen Strom (670 T€] und bei den
Umsatzerlgsen Gas (139 T€].

In den Sonstigen und gemeinsamen Umsatzerlésen sind u.a. die
EEG und KWK Walzungshetrage, die Auflésung der empfangenen
ErtragszuschUlsse sowie Ubrige Ertrage aus dem Strom- und Gas-
bereich, Miet- und Pachtertrage, Kantinenertrage, Parkhausentgel-

te und Ertrage mit Konzernunternehmen enthalten.

4.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten u. a. die Aufldsung
van Riickstellungen, Herabsetzung Wertberichtigung, Buchgewin-
ne, Ertrage aus ausgebuchten Forderungen und Ertrage aus Mahn-
und Sperrgebuhren. Des Weiteren sind Ertrage, die einem anderen

Geschaftsjahr zuzurechnen sind, in Héhe von 409 T€ enthalten.

4.3. Materialaufwand

Dieser Posten enthalt neben den Strom- und Gashezugskosten
u. a. auch die Konzessionsabgaben an die Gemeinden, Miet-,
Leasing- und Pachtaufwendungen, sowie Aufwendungen von

Konzernunternehmen.



4.4, Personalaufwand

Hierunter sind u.a. die Veranderungen bei der Ruickstellung flr
Pensionen und bei der Riickstellung flr Altersteilzeit sowie Beitra-
ge an die ZVK enthalten. Die Personalaufwendungen flur Mitarbei-
ter, welche arbeitsrechtlich der infra furth gmbh zugeordnet sind,
arbeitstechnisch aber ausschliefilich fir die infra furth dienstleis-
tung gmbh tatig sind, wurden direkt den Personalaufwendungen
der infra furth dienstleistung gmbh zugeordnet.

4.5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die hier ausgewiesenen Aufwendungen beinhalten u. a. Beitrage,
GebUhren und Versicherungen, Verluste Umlaufvermaégen, Buch-

verluste im Anlagevermaégen und die Sonstigen Steuern.

Des Weiteren sind Aufwendungen, die einem anderen Geschafts-

jahr zuzurechnen sind, in Hohe von 405 T€ enthalten.

4.6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Der Posten beinhaltet i.W. Zinsertrage mit verbundenen Unterneh-

men.

4.7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Posten beinhaltet i.W. Zinsen flir langfristige Darlehen. Des
Weiteren sind Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von Ruckstel-
lungen in Héhe von 122 T€ (Vorjahr: 131 TEUR] enthalten.

4.8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ausweis setzt sich i.W. zusammen aus Kdrperschaftsteuer
einschliellich Saolidaritatszuschlag aufgrund der zu zahlenden
Dividende an den auf3enstehenden Gesellschafter Bayernwerk
AG und der von der Muttergesellschaft infra firth holding gmbh,
belasteten Gewerbeertragsteuerumlage.

Aufgrund bestehender kérperschaftsteuerlicher und gewerhesteu-
erlicher Organschaft erfolgt der Ausweis latenter Steuern, soweit

erforderlich, beim Organtrager.

5. Sonstige Angaben

5.1. Haftungsverhaltnisse

Flr Stromhandelsgeschafte der Regnitzstromverwertung AG,
Farchheim wurden Liquiditatsgarantien im Rahmen des beschlos-
senen Sicherheitenkonzepts betreffend maéglicher Lieferungen im
Zeitraum 2021 bis 2024 von gesamt 134.926 T€ gemeinsam durch

die drei Unternehmen gestellt, welche zum Bilanzstichtag mit
5.975 T€ [Anteil infra flrth gmhbh) valutieren.

Fur zwei im Geschaftsjahr von der Muttergesellschaft infra flrth
holding gmbh aufgenommene Darlehen haftet die Gesellschaft
gesamtschuldnerisch. Die Darlehen valutieren zum Bilanzstichtag
in Hohe von 9.105 TE.

5.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Uber den brancheniiblichen Umfang hinausgehende Haftungs-
verhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen
zum Bilanzstichtag in Verpflichtungen aus erteilten Auftragen im

Zusammenhang mit branchenutblichen Baumafnahmen.

5.3. Organe der infra flrth gmbh
5.3.1. Geschaftsfiihrung

Marcus Steurer, Alleingeschaftsfihrer

Die Bezlige der Geschaftsflihrung beliefen sich im Berichtsjahr auf
315 TE.

5.3.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Vorsitzender: Oberblirgermeister der Stadt Flirth Dr. Thomas Jung
Stadtrat Markus Braun Blirgermeister der Stadt Furth

Stadtratin Waltraud Galaske Feinwerktechnik-Ingenieurin im Ruhe-
stand (his 30.04.2020)

Stadtrat Maurice Schonleben Marketing-Manager, SUXXEED Sales
for your Success GmbH, Nurnberg

Stadtratin Heidi Lau Realschullehrerin im Ruhestand

Stadtratin Marion Luft Rentnerin [bis 30.04.2020]

Stadtrat Peter Pfann Selbstandiger Landwirt

Stadtrat Roland Richter Heilerzieher/Heilpadagoge (B.A] Einrich-
tungsleitung der Heilpadagogischen Familienwohngruppe Ronhof
Stadtrat Harald Riedel Hausmann

Stadtrat Dr. Joachim Schmidt Oberarzt des Klinikums Furth im
Ruhestand (stellv. ARVorsitzender)

Stadtrat Ulrich Schénweifs Rechtsanwalt in eigener Kanzlei [bis
27.02.2019 und ab 01.05.2020)

Stadtratin Angelika Ledenko Rentnerin (ab 01.03.2019 his
30.04.2020)

Stadtratin Christiane Stauber Sachbearbeiterin Bundestagshburo
Carsten Trager, Furth



Stadtrat Jorg Vollbrecht Teamleiter DAK-Gesundheit NUrnberg (bis
30.04.2020]

Stadtrat Hermann Wagler Versicherungsfachmann im Ruhestand
(bis 30.04.2020]

Stadtrat Dr. Tobias Wagner Angestellter, Fa. DATEV eG (bis
30.04.2020]

Herr Reimund Gotzel Vorstandsvorsitzender der Bayernwerk AG
(bis 31.05.2021)

Frau Melanie Wiese Vorstand Ressort Finanzen der Bayernwerk AG
(ab 01.06.2021)

Stadtrat Matthias Dornhuber Wissenschaftlicher Mitarbeiter im
Bundestagsburo Carsten Trager, Furth (ab 01.05.2020)

Stadtrat Alexander Fuchs Verwaltungsjurist beim Freistaat Bayern,
Universitat Erlangen-Nurnberg (ab 01.05.2020]

Stadtrat Felix Geismann Selbstandiger Gastronom, Furth (ab
01.05.2020)

Stadtrat Thomas Klaukien Angestellter im Bereich Auftragsabwick-
lung, Fa. Oshino Lamps GmbH Ndrnberg (ab 01.05.2020)

Stadtrat Christoph Wallnéfer Busfahrer der VAG Verkehrs-Aktien-
gesellschaft Nurnberg (ab 01.05.2020]

Herr Martin Koch Betriebsratsvorsitzender der infra firth unter-
nehmensgruppe

Frau Manuela Anger Stellv. Betriebsratsvarsitzende der infra firth
unternehmensgruppe (his 20.02.2020)

Herr Alwin Bamberger Stellv. Betriebsratsvarsitzender der infra
furth unternehmensgruppe (ab 21.02.2020]

Die Aufsichtsratsbezlige hetrugen insgesamt 4 T€.

5.4. Honorare des Abschlusspriifers
Auf die Angabe der Honorare des Abschlusspruifers wird auf Grund
des Befreiungstatbestandes des § 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB

verzichtet.

5.5. Mitarbeiter im Geschaftsjahr
Der Personalstand einschlieRlich Mitarbeiter mit Altersteilzeitver-
einbarung setzte sich wie folgt zusammen [chne Mitarbeiter im

Erziehungsurlaub, Sonderurlaub u.a.):

Jahresdurch- Standam 31.12.
schnitt

Arbeitnehmer 2020 2019 2020 2019
- mit vermehrt technischen 214 210 217 213
Aufgaben
- mit vermehrt kaufmanni- 34 34 34 34
schen Aufgaben
Auszubildende 12 9 13 11
Gesamt 260 253 264 258

Arbeitsrechtlich sind rund 29 Mitarbeiter im Geschaftsjahr 2020
(VJ 28 Mitarbeiter] der infra furth dienstleistung gmbh der infra
furth gmbh zusatzlich zuzuordnen. Aufgrund der wirtschaftlichen
Tatigkeit ausschlieRlich flr die infra furth dienstleistung gmbh
werden diese jedoch verursachungsgerecht sowaohl kopftechnisch

als auch als Personalaufwand dort erfasst.

5.6. Ruhegehalter und Hinterbliebenenbezlge fur friihere Werk-
leiter

Die Ruhegehalter und Hinterbliebenenbeztige flr frihere Ge-
schaftsfuhrer bzw. Werkleiter des Eigenbetriebes der Stadtwerke
Firth bzw. deren Hinterbliebene beliefen sich im Geschaftsjahr
auf 117 T€. Fir kommende Verpflichtungen sind Ruckstellungen in
Hohe von 2.052 TE passiviert.

5.7. Angaben gem. § 6b EnWG

Die Verrechnung von vertraglich vereinbarten Shared-Ser-
vices-Leistungen wie Rechnungswesen, Zentrale Dienste, Abrech-
nung und Marketing durch die infra flrth holding gmbh fuhrte zu
Aufwendungen von gesamt 7.661 T€.

Die Verrechnung von vertraglich vereinbarten IT-Leistungen durch
die infra furth dienstleistung gmbh fuhrte zu Aufwendungen von
gesamt 3.905 TE.

Im Ubrigen wird auf die detaillierte Darstellung des Tatigkeitsab-

schlusses nach § 6b EnWG verwiesen.



5.8. Konzernzugehdrigkeit
Aufstellung des Anteilsbesitzes gem. § 285 S.1 Nr.11 HGB

Eigenka- Anteilam Jahres-
pital Eigenka-  ergebnis
pital
T€E % T€
Saolid GmbH, Flrth 454 22,18 89
M-Net Telekommunikations 63.529 4,58 13.140
GmbH, Mlinchen
FlemmaW. 1 Energie GmbH & 7.128 25,00 274
Co.KG, Neumarkt
Blrgerwindpark Denkendorf 3.461 9,00 -54
GmbH & Co. KG, Denkendarf
Bremerhaven-Lehe Windkraft 2.959 75,00 179
GmbH & Co. KG, Bremerhaven
Bremerhaven-Lehe Windkraft 40 75,00 1
Beteiligungsgesellschaft mbH,
Furth
Frankenmetering GmbH & Co. KG, 60 15,00 0
Forchheim
Frankenmetering Verwal- 43 15,00 2

tungs-GmbH, Forchheim

Daruber hinaus ist die infra firth gmbh mit 12,5 % an der in Furth
ansassigen enPlus eG beteiligt, dessen Unternehmensgegenstand
die gemeinsame Energieversorgung sowie unterstltzende Dienst-

leistungen flir ihre Mitglieder ist.

Die infra flirth gmbh ist ein Tochterunternehmen der infra farth
holding gmbh, Firth (Beteiligung 80,1%). Mit ihr besteht ein
Beherrschungs- und Ergehnisabflihrungsvertrag. Der Jahresab-
schluss der infra furth gmbh wird in den Konzernabschluss der
infra flrth holding gmbh Furth, einbezogen. Sowohl der Jahresah-
schluss der infra furth gmbh, Firth, als auch der Konzernabschluss
2020 der infra furth holding gmbh, Furth, werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger veroffentlicht.

5.9. Nachtragsbericht

Im Herbst 2020 wurde flr das Geschaftsjahr 2021 ein Jahresliber-
schuss - var Ergebnisabftihrung und Gewerbesteuerumlage - in
Héhe van 16,2 Mio. € prognostiziert. Cbwohl die seit Anfang 2020
begonnene CoViD-19 Pandemie weiterhin andauert, gehen wir

aufgrund

des ergebnistechnisch guten Geschaftsjahres 2020 davon aus,
dass das im Herbst 2020 prognostizierte Ergebnis auch erreicht

werden kann.

Weitere Vorgange von hesonderer Bedeutung sind nach dem Ende

des Geschaftsjahres nicht eingetreten.

5.10. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung (im Anschluss dieses Anhangs] dient der
Darstellung der Entwicklung der Liquiditat und der Finanzkraft der
Gesellschaft. Sie zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des Unterneh-
mens im Geschaftsjahr durch Mittelzu- und -abflisse verandert
haben. Dahei werden die Zahlungsstréme nach den Cashflows fur
die Bereiche der laufenden Geschaftstatigkeit, der Investitions-

und der Finanzierungstatigkeit gesondert dargestellt.

Farth, 25. Juni 2021
infra flrth gmbh

Marcus Steurer, Geschaftsfuhrer



Kapitalflussrechnung der infra furth gmbh nach DRS 21

GJ 2018 GJ 2020

T€

1. Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung 11.930
2. +/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 14.569
3. +/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -24e
4. +/-  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége -2.291
5. -/+  Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen so-

wie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen

sind -12.318
B. +/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-

rer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 20.097
7. -/+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 69
8. +/-  Gezahlte Zinsaufwendungen / Erhaltene Zinsertrage 3.497
9. - Sonstige Beteiligungsertrage -76
10. +/-  Ertragsteueraufwand/-ertrag 385
11. + Einzahlungen aus auf3ergewthnlichen Betragen 0
12. - Auszahlungen aus auf3ergewdhnlichen Betragen 0
13. -/+  Ertragsteuerzahlungen -456
14. = Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ([Summe aus 1 bis 13) 35.164
15. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens 0
16. - Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -71
17. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 42
18. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -15.901
19. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 85
20. - Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -500
21. + Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanz-

disposition 0
22. - Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanz-

disposition 0
23. + Einzahlungen aus Vorgadngen von wesentlicher Bedeutung 0
24. - Auszahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
25. + Erhaltene Zinsen 1.319
26. + Erhaltene Dividenden 76
27. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit ([Summe aus 15 bis 26) -14.950
28. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 2.000
29. - Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen 0
30. + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von [Finanz-)Krediten 14.490
31. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-] Krediten -8.931
32. + Einzahlungen aus erhaltenen Zuschissen/Zuwendungen 2.820
33. + Einzahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
34. - Auszahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
35. - Gezahlte Zinsen -4.816
36. - Auszahlungen aufgrund eines bestehenden Ergebnisabfliihrungsvertrages -22.577
37. - Dividenden an auf3enstehende Gesellschafter -4.729
38. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ([Summe aus 28 his 37) -21.743
39. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 14, 27, 38) -1.529
40. +/- Wechselkurs- und bewertungshedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
q1. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 8.235

42. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 39 bis 41) 6.706




Lagebericht 2020 der infra furth gmbh

A) Grundlagen des Unternehmens

a) Rechtliche Grundlagen, Geschaftsmodell, Ziele und Strategien
Die infra flrth gmbh ist 1999 durch Ausgliederung zur Aufnahme
des der Stadt Furth gehérenden Eigenbetriebes “Stadtwerke

Furth"entstanden.

Gegenstand des Unternehmens infra furth gmbh ist die Versor-
gung des Stadtgebietes Furth und, soweit rechtlich zulassig, des
Umlandes mit Strom, Erdgas, Wasser und Warme sowie in diesem
Rahmen die Anhietung von Telekammunikations- und anderen
Ubertragungsdiensten, die Errichtung von Strom-, Erdgas-,
Wasser- und Warmenetzen, die Erbringung von Ingenieur- und
saonstigen Energiedienstleistungen flr Dritte, die An- und Vermie-
tung bzw. An- und Verpachtung von Immobhilien, die Wahrnehmung
van Entsorgungsaufgaben, die Bewirtschaftung von Parkflachen
und Parkhausern, die Durchleitung von Energie und Wasser, der
Betrieb anderer technischer Einrichtungen der Stadt Furth und
das Halten vaon Beteiligungen an Unternehmen, die diese Aufgaben
wahrnehmen. Ziel ist es dabei, die naturlichen Lebensgrundlagen
unter Beachtung des Prinzips der Nachhaltigkeit zu schltzen und
auf einen mdglichst sparsamen Umgang mit Energie und Wasser

zu achten.

An der infra fUrth gmbh ist seit 2001 die Bayernwerk AG (varmals:
E.ON Bayern AG) mit 19,9 % beteiligt.

b) Geschaftshereiche

Strom

Zusammen mit der Erlanger Stadtwerke AG, der Stadtwerke Forch-
heim GmbH, der Herzo-Werke GmbH und der Stadtwerke Zirndorf
GmbH wird ein mengen- und wertmafiig optimierter Strombezug
fur diese vier Energieversaorger mittels der Regnitzstromver-
wertung AG [RSV] abgewickelt. Diese deckt den dieshezliglichen
Strombedarf unter Zuhilfenahme von Instrumenten des aufder-

borslichen Stromhandels [Termingeschafte].

Bereits seit 2008 werden die Haushalts- und Gewerbekunden der
infra furth gmbh mit Strom aus Erneuerbaren Energien beliefert.
Bei rund 250 Mio. kWh Stromverbrauch werden dadurch jahrlich
rund 80.000 t CO, eingespart. Obwohl weltweit noch mehr Zerti-
fikate aus bestehenden Erneuerbaren Energien vorhanden sind,

werden durch eine prognostizierte steigende Nachfrage nach

Strom aus regenerativen Quellen Anreize geschaffen, in entspre-

chend neue Anlagen zu investieren.

Erdgas

Seit Oktober 2010 erfolgt der Gasbezug Uber die 2008 gegrtindete
enPlus eG, Furth, an welcher neben der infra firth gmbh aktuell
noch sieben weitere kommunal bestimmte Energieversorger
Mitglieder sind. Auch hier wird seit Oktober 2012 strukturiert
beschafft.

Seit Oktober 2012 wurden die Gashezugspreise der infra kamplett
von der Olbindung geldst und auf EEX-Basis umgestellt und eine
strukturierte Beschaffung implementiert. Seit 01.07.2018 erhalten
alle Haushaltskunden klimaneutrales Erdgas [Okogas). Durch die
Unterstltzung van Klimaschutzprojekten und den damit verbun-
denen Kauf von CO,-Zertifikaten werden die bei der Verbrennung
von Erdgas entstehenden Emissionen kampensiert. Unterstut-
zung erfahren hierbei ein Aufforstungsprojekt in Costa Rica (Gold
Standard] und Wind- und Solarprojekte in Indien [Gold Standard
und VCS].

Wasser

Der Wasserbedarf des Versorgungsgehietes wird mit drei Was-
serwerken, die Uber eine Gesamtleistung von durchschnittlich
22.600 m®/d, aber bei Spitzenbedarf momentan his zu 48.500 m?/d

verfligen, gedeckt:

Das Wasserwerk im Rednitztal (Stadtgebiet Furth, Ortsteil
Dambach], gespeist aus 76 Flach- und 4 Tiefbrunnen mit Tiefen
zwischen 10 und 45 m, tragt momentan ca. 50 % zur gesamten
Versorgungsleistung bei. Zur Sicherung der Trinkwasserqualitat
wurde bereits 1989 eine Wasseraufhereitungsanlage in Betrieb
genommen. Im Wasserwerk befinden sich zwei Reinwasserbehal-

ter mit einem Nennvolumen von insgesamt 4.000 m3.

Das Wasserwerk Knoblauchsland [Stadtgebiet Furth, Ortsteil
Mannhaof] wird momentan vaon zwei Tiefbrunnen gespeist. Zusatz-
lich zu einer Aufhereitungsanlage sind zwei Reinwasserbehalter
angeschlossen, welche ein Nennvolumen von insgesamt 4.000 m?®
aufweisen. Zur weiteren Speicherung und zum Ausgleich von
Schwankungen im Wasserdruck steht ein Wasserturm mit einem
Nennvolumen von 500 m zur Verfligung. Des Weiteren bestehen

funf Flachbrunnen, welche mit dem Bau einer neuen Aufberei-



tungsanlage in den nachsten Jahren wieder zur Trinkwasserver-

sorgung herangezogen werden sollen.

Das Wasserwerk der Fernwasserversorgung in Allersberg/Guggen-
muhle (Landkreis Roth] besteht aus 20 Tiefbrunnen zwischen 90 m
und 125 m Tiefe. Auch dieses Werk ist mit einer Wasseraufberei-
tungsanlage ausgerustet, in der eine Beltftung und Entsauerung
des geforderten Grundwassers erfolgt. Ein Reinwasserbehalter mit
einem Nennvolumen von 2.000 m? ist angeschlossen. Das Wasser-
werk Guggenmuhle ist Uber eine 33 km lange Fernleitung mit dem

Flrther Versorgungsnetz verbunden.

Zur Speicherung im Further Stadtnetz stehen am ,Katzenstein”
zwei Hochbehalter mit einem Nennvolumen von zusammen
15.000 m® und an der ,Alten Veste” ein Hochbehalter mit einem

Nennvolumen vaon rund 16.000 m? zur Verfligung.

Samtliche Wasserrechte fur die Fassungen |, Il und Il im Rednitztal
sind nun positiv beschieden oder haben noch Bestand. Dies gilt
ebenfalls fir das Wasserrecht flr die Fernwasserversorgung
(Guggenmuhle] sowie flr die Tiefbrunnen im Knoblauchsland. Die
Flachbrunnen im Knoblauchsland stehen in 2023 zur Novellierung
des Wasserrechts an. Damit kann die Grundlage der zuk(inftigen
Sicherstellung der Further Wasserversorgung voraussichtlich

weiterhin vollumfanglich gewahrleistet werden.

Warme

Die Warmeversorgung gestaltet sich wie folgt:

Heizkraftwerk ,Fronmullerstraie”

Das grofdte der funf infra-Heizkraftwerke versorgt das Gebiet der
ehemaligen William-0'Darhy-Kaserne, der Kalbsiedlung sowie na-
heliegende Gewerbeflachen wie das Phonix Center-Areal und das
infra-Betriebsgelande. Die drei Blockheizkraftwerke mit 3,2 MW
elektrischer Leistung und 3,5 MW thermischer Leistung werden mit
Bioerdgas aus dem infra-eigenen Bio-Energie-Zentrum betrieben.
Die Spitzenlastkessel werden mit Erdgas betrieben. Hierbei wurden
2020 regenerativer Strom in Héhe von rund 23 Mio. kWh (was dem
Jahreshedarf van rund 8.000 Haushalten entspricht], erzeugt.
Dabei kannten aus Warme- und Stromproduktion rund 20.000

Tonnen CO, eingespart werden.

Heizkraftwerk ,,Auf der Schwand”

Dieses versorgt rund 700 Haushalte im Gebiet ,Eigenes Heim"

mit Fernwarme aus zwei Blockheizkraftwerken 450 kW elektri-
scher Leistung und 500 kW thermischer Leistung. Beide werden
mit infraeigenem Bioerdgas betrieben. Zusatzlich werden zwei
Spitzenlastkessel mit Erdgas betrieben. Hierbei wurden 2020
regenerativer Strom in Héhe von rund 3,5 Mio. kWh [was dem Jah-
resbedarf von rund 1.200 Haushalten entspricht], erzeugt. Dabei
konnten aus Warme- und Stromproduktion rund 3.000 Tonnen CQ,

eingespart werden.

Heizwerk ,,Vacher Straf3e”

Dieses versorgt ca. 320 Haushalte rund um den Golfpark und deckt
den Grofteil der erzeugten Warmemenge durch die Verbrennung
van Holzhackschnitzeln. Zudem wird ber eine Deponiegasfa-

ckel mit Warmetauscher das Deponiegas des Solarbergs zur
Fernwarme genutzt. Die erzeugte Fernwarme entstammt damit zu
18 % aus fossiler Energie [Erdgas] und zu 82 % aus erneuerbarer
Energie (Holzhackschnitzel und Deponiegas).

Heizwerk ,,Dambach”
Dieses versorgt die ehemalige amerikanische Offizierssiedlung und
produziert Energie mit Hilfe von drei erdgasbetriebenen Spitzen-

lastkessel.

Heizkraftwerk ,,Cadolzburg”

Die Heizzentrale mit Biomethan-BHKW befindet sich im Zentrum
der Marktgemeinde Cadaolzburg und versorgt neben éffentlichen
Gebauden wie das Rathaus und die Feuerwache mehrere Wohn-
gebaude sowie einige gewerbliche Liegenschaften (Gewerbebe-
triebe und Blrogebaude]. Insgesamt werden aus der kambinierten
Strom- und Warmeerzeugung dadurch jahrlich rund 470 to CO,

eingespart.

Heizkraftwerk ,Wiirzburger Straf3e”

Die Heizzentrale mit Erdgas-Biomethan-BHKW hefindet sich im
Zentrum des neuen Waohnareals mit ca. 200 Wohneinheiten auf
dem ehemaligen Gelande eines Lebensmittelfilialisten an der
Wrzburger Strafde. Der Ausbau des Areals findet noch bis ca. 2023
statt.



Dezentrale Warme-BHKW- Contractinganlagen

Zur Versorgung mit Warme und teils mit Vor-Ort erzeugtem Strom
fur Liegenschaften der Wohnungswirtschaft und fur Gewerhe
besteht weiterhin ein interessantes Entwicklungspotential. Hierbei
ist ein zunehmendes Interesse und der Ausbau der Anlagenzahl

zu verzeichnen, so dass aktuell ca. 190 Contractingmodelle unter
Vertrag stehen. Hierbei Ubernimmt die infra die Planung, die Fi-
nanzierung sowie die Begleitung der Errichtung der Anlage und die

diesbezlgliche Betriebsfuhrung.

Zukunftige Entwicklungen bei der Warme/Stromerzeugung

Auf Grund sich veranderter Marktgegebenheiten und der neuen
Anforderungen der Klimaschutzziele mit CO,- Neutralitat in der
Warmeversorgung wird sich in der Strom- und Warmeerzeugung
zunehmend der Einsatz von Erneuerbaren Energie ergeben. Aus-
wirkungen ergeben sich in der Kostenentwicklung bei der Warme-

bereitstellung und der Warmeverwendung beim Kunden.

c] Beteiligungen

Als wesentliche Beteiligungen sind zu nennen:

solid GmbH, Firth

Gesellschafter ist neben der N-ERGIE AG, Nurnberg, der Erlanger
Stadtwerke AG, der Stadtwerke Schwabach GmbH und den Stadt-
werken Anshach die infra furth gmbh mit 22,18 % der Anteile. Im
Rahmen der Neuausrichtung organisiert, koordiniert und gestaltet
diese den Ladeverbund+ aus aktuell iber 60 kammunal gepragten
Energieversorgungsunternehmen in Bayern, Baden-Wurttemberg,
Hessen und Rheinland-Pfalz. Zusammen mit der Leitstelle der
N-ERGIE-Netz GmbH, Nirnberg, stellt solid den Kundensupport,
unterstitzt sowohl die Abrechnung der Ladesaulen als auch die
Mitglieder beim Aufbau und der Finanzierung (Férdermittel] der

Ladeinfrastruktur.

M-net GmbH, Miinchen

Gesellschafter ist neben den Stadtwerke Minchen GmbH (Uber

60 %) und weiteren kommunalen Gesellschaftern die infra flrth
gmbh mit 4,58 % der Anteile. Gegenstand des Unternehmens ist

u. a. die Erbringung van Telekammunikationsleistungen.

enPlus eG, Firth

Zusammen mit mehreren regional ansassigen kommunal domi-
nierten Energieversorgungsunternehmen wurde 2008 die enPlus
eG mit Sitz in Warzburg gegrindet. Im November 2015 wurde der
Sitz nach Furth verlegt. Unternehmensgegenstand ist die gemein-
same Beschaffung von Energie mit dem Ziel, die ortliche Energie-
versorgung zu starken sowie die Erbringung von unterstutzenden
Dienstleistungen fur die Mitglieder. Der Anteil der infra furth gmbh
betragt zum 31.12.2020 12,50%.

Flemma W.1. Energie GmbH & Co. KG, Neumarkt / Opf. [Windpark
lllschwang]

Gesellschafter ist neben der N-ERGIE Regenerativ GmbH, Nirnberg
und weiteren Gesellschaftern die infra furth gmbh mit 25 % der
Anteile. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von flnf
Windkraftanlagen mit einer Gesamtleistung von 12 MW in der Nahe

der Gemeinde Illschwang in der Oberpfalz.

Blrgerwindpark Denkendorf GmbH & Co. KG, Denkendorf
Zusammen mit der N-ERGIE und den Stadtwerken Schwabach hat
sich die infra firth gmbh an einem Windpark in der Nahe von Den-
kendorf mit 0,6 Mio. € am Eigenkapital der Gesellschaft, was 9,0 %
entspricht, beteiligt. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb
von funf Windkraftanlagen mit einer Gesamtleistung von 12 MW in

der Nahe der Gemeinde Denkendorf.

Bremerhaven-Lehe Windkraft GmbH & Co. KG (Windpark in Bre-
merhaven)

Zusammen mit der Herzo Werke GmbH, Herzogenaurach, der ARE-
VA GmbH, Erlangen und der ADWEN GmbH (vormals AREVA Wind
GmbH]), Bremerhaven, hat sich die infra furth gmbh im Spatherbst
2013 an der Bremerhaven-Lehe Windkraft GmbH & Co. KG mit
Sitz in Bremerhaven beteiligt. Unternehmensgegenstand ist das
Betreiben einer 5 MW-Windkraftanlage in Bremerhaven. Der Anteil
der infra flrth gmbh betragt aktuell 75 %; die Herzo Werke Gmbh
halten die restlichen 25 % der Anteile. Ebenso verteilen sich die
Anteile an der Komplementargesellschaft der Bremerhaven-Lehe
Windkraft GmbH & Co. KG, der Bremerhaven-Lehe Windkraft Betei-
ligungsgesellschaft mbH, mit Sitz in Furth.



B) Wirtschafts- und Prognosebericht

a) Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Infolge der weltweit ergriffenen Mafdnahmen zur Einddmmung

der Corona-Pandemie ist die deutsche Wirtschaftsleistung in der
ersten Jahreshalfte, var allem in den Monaten Marz und April 2020,
drastisch gesunken. Im Mai setzte zwar eine kraftige Erhalung

ein, allerdings wurde dieser Prozess durch die im November 2020
erneut eingeflihrten Mafdnahmen zur Bekampfung des wieder
aufflammenden Infektionsgeschehens erheblich gebremst. Das
Bruttoinlandsprodukt ging daher 2020 um 4,9 % - in Bayern sogar

um 5,5% - gegenlber dem Varjahreswert zurtick.

Die Aussichten flir das Jahr 2021 geben - nach Zulassung von
verschiedenen Impfstoffen gegen CoViD-19 und den damit einher-
gehenden Rickgang der Infektionszahlen - wieder zu Optimismus
Anlass. Gerade die in 2020 stark geschrumpften Exporte ziehen
wieder merklich an. Es wird daher nach der Prognose des DIW van
einer Steigerung des Bruttoinlandsprodukts 2021 gegenlber 2020
van 3,2 % gerechnet.

b) Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Klimaschutz

Im Jahr 2020 bestimmte auf europaischer Ebene der ,Green Deal”
die energiepolitische Agenda. Die EU-Kommission will mit diesem
Fahrplan bis 2050 die Klimaneutralitat in der EU erreichen. Damit
einhergehend wurden auch die bereits verabschiedeten Klima-
schutzziele flir 2030 verscharft: So sollen die Treibhausgasemissi-
onen bis 2030 nunmehr nicht um 40 %, sondern sogar um 55 % im
Vergleich zum Referenzjahr 1990 reduziert werden. Fiir 2021 sind
legislative Schritte geplant, um die gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen flir die neuen Ziele zu schaffen. Auch der Anteil der erneu-
erbaren Energien sowie die Energieeffizienz sollen weiter erhtht
werden. Darlber hinaus liegen Strategien zur Dekarbonisierung
des Gebaude und Verkehrssektors var, um branchenspezifische
Ziele zu definieren. Demnach sollen die Treibhausgasemissionen
bis 2030 bei Gebauden um 60 % und im Verkehr um 20 % sinken.

Das entsprechend vom deutschen Gesetzgeber in 2019 vorge-
stellte Eckpunktepapier zu den Klimaschutzzielen bis 2030 wurde
vaom Bundesverfassungsgericht als nicht kankret genug gertgt.
Daraufhin wurde vom Bundeskahinett im Mai 2021 ein verscharf-
tes Klimaschutzgesetz vorgestellt. Inwieweit dieses beschlossen

werden wird und was dies fur finanzielle Folgen haben wird kann

derzeit nur vage geschatzt werden. Nach einer aktuellen Studie von
Deloitte wird bis 2030 mit EU weiten Mehraufwendungen von rund
4 Billionen zu rechnen sein. Um die ambitionierten - aber notwen-
digen - Klimaschutzziele erreichen zu kénnen sind zusatzlich zu
den finanziellen Ressourcen auch die Akzeptanz der Bevolkerung
fur drastische Einschnitte der bisherig gewohnten Lebensweise
von Noten. Den ersten Schritten (Kohleausstiegsgesetz, Nationales
Emmissionshandelssystem mit 25 € pro Tonne CO seit 1.1.2021)

werden weitere Schritte folgen [missen).

Energievertrieb

Auch im Jahr 2020 bestand ein hoher Wettbewerbsdruck im
Energievertrieb [Privat und Gewerbekundensegment]. Infalge der
Corona Pandemie und der damit verbundenen Einschrankungen
bestimmter Vertriebskanale (z. B. Direktvertrieh] wurden die Preis-
vergleichsportale besonders intensiv genutzt. Dies fihrte verstarkt
zu Discountangeboten und einem sehr hohen Bonusniveau. Auch
das bereits in den Vorjahren beobachtete aggressive Wettbe-
werhsverhalten einiger Anbieter hielt weiter an.

Im Geschaftskundensegment ging die Nachfrage vieler Unter-
nehmen nach Strom aufgrund der Corona Pandemie merklich
zurlick. Das niedrige Preisniveau bot aber auch die Chance, viele
Kund*innen langerfristig zu binden. Der Trend zu bérsennahen Lie-
ferprodukten hielt an. Ebenso waren dkologische Produkte weiter

stark nachgefragt.

Regulierung der Strom- und Gasnetze

Das 2005 in Kraft getretene Energiewirtschaftsgesetz (EnWG)
brachte und bringt weiterhin durch die strikte Umsetzung der
Regulierungshbehorden weit reichende Folgen flir die Versor-
gungswirtschaft: Die zentrale Forderung war und ist zum einen die
strikte Trennung von Monopol- und Wettbewerhsbereichen, d.h. die
Trennung des Netzhetriebes Strom und Gas von allen anderen Akti-
vitaten wie Vertrieh, Erzeugung und Dienstleistungen. Zum anderen
wurde aber auch eine Regulierung der Netzentgelte [Anreizregu-
lierung mit Erlésobergrenzen) eingeflihrt. Bei der Refinanzierung
ihrer Investitionen haben die Netzbetreiber dabei den komplexen
Regelungsrahmen der Anreizregulierungsverordnung zu beachten.
Auf Grundlage eines nicht unumstrittenen Effizienzwertvergleichs-
verfahrens werden von den Regulierungsbehérden flr jeden
Netzhetreiber fur eine bestimmte Regulierungsperiode individuelle
Erldsobergrenzen festgelegt, die bei der Erhebung der Netzent-



gelte nicht Gberschritten werden dirfen. Mit der Novellierung der
Anreizregulierungsverordnung 2016 wurde ein sog. Kapitalkosten-
abgleich zum Zwecke der Vergleichmafigung der Verzinsung sowie
der beschleunigten Kostenanerkennung von Investitionen einge-
fuhrt. Diese regulatorischen Vorgaben fordern den Netzbetreibern
ein hohes Maf3 an Planungsleistung ab und eréffnet nur wenig
Gestaltungsspielraum. Zusatzlich erschwert wird die Investitions-
planung durch die vom Gesetzgeber geschaffene Unsicherheit

hinsichtlich der zukunftig geltenden Rahmenbedingungen.

Die infra flirth gmbh als Netzbetreiber im Stadtgehiet van Flrth
sieht sich angesichts der weiterhin erforderlichen erhehlichen
Netzinvestitionen und der auf niedrigem Niveau stagnierenden
Eigenkapitalquote hei gleichzeitigem Wachstum der Stadt Furth

hier einer grof3en Herausforderung gegentber.

Das Gesetz zur Digitalisierung der Energiewende enthalt u. a. den
Baustein ,Messstellenbetriebsgesetz”, welches das Messwe-

sen der Energiewirtschaft umfassend neu geregelt hat. Neben
Vorgahen zum Roll Out wurde ein eigenes Regulierungsregime flr
das Messwesen eingeflihrt, in dem zur Finanzierung des Einbaus
und Betriebs der intelligenten Messsysteme und maodernen
Messeinrichtungen Preisobergrenzen festgesetzt werden. Der

Roll Out moderner Messeinrichtungen begann 2018, der Roll Out
intelligenter Messsysteme soll demnachst beginnen. Die infra stellt
sich diesen Herausforderungen in Kooperation mit acht weiteren
frankischen Stadtwerken. Hierzu wurde hereits im August 2018 die

Frankenmetering GmbH & Co. KG gegrindet.

c) Geschaftsverlauf

Investitionen in Erneuerbare Energien

Das 2011 verahschiedete bayerische Energiekonzept sah in einem
ersten Schritt bis 2021 eine Verdoppelung des EEG-Anteils an der
Stromerzeugung in Bayern von 25 % auf 50 % var. Infolgedessen
hat der Aufsichtsrat der infra flrth gmbh im Frihsommer 2011 be-
schlossen, dass der Ausbau der umweltschonenden Energieerzeu-
gung fur Firth von 7 % im Jahr 2011 auf 25 % im Jahr 2021 erhoht
werden soll. Die hierflir notwendigen Investitionen wurden seitens
der infra firth gmbh von 2012 bis 2021 mit rund 40 Mio. € he-
ziffert. Im Bereich der Erneuerbaren Energien wird die 2010 begon-
nene verstarkte Investitionstatigkeit in den Bereichen Windenergie
sowie Photovoltaik auch 2020 ff. fortgesetzt - jedoch in einem
reduzierten Umfang, da sowaohl die Wirtschaftlichkeit von am Markt

verflgharen Projekten aufgrund der derzeitigen Rahmenbedingun-
gen oftmals nicht ausreichend gegeben ist als auch der daflir not-
wendige Finanzierungsspielraum im Kontext mit den notwendigen

versorgungstechnischen Investitionen nicht gegeben ist.
Folgende grofdere Projekte wurden bereits realisiert:

Bio-Energie-Zentrum [BEZ)

Das BEZ - inklusive Gasaufbereitung zur Einspeisung von Bioerd-
gas direkt in das eigene Gasverteilnetz wurde planmafig 2011

in Betrieb genommen. Die Leistung der Anlage betragt rund

2,30 MWel (Megawatt elektrisch]. Mit der gewonnenen Gasmenge
kénnen in Blockheizkraftwerken Strom flr ca. 6.300 Haushalte und
Warme flr ca. 2.000 Haushalte erzeugt werden. Das BEZ ersetzt
damit jahrlich ca. 4 % bis 6 % der gesamten bendtigten Erdgas-
menge durch eigenerzeugtes Bioerdgas. Tatsachlich konnten 2020
65,3 GWh aufbereitetes Bioerdgas in das Gasnetz eingespeist

werden.

PV-Freiflachenanlagen

2011 wurden zwei Photovoltaik-Freiflachenanlagen (bei Heils-
bronn) mit einer Gesamtleistung von 3,2 MW errichtet und an das
bestehende Stromnetz angeschlossen. Bei jahrlich rund 1.000
Betriebsstunden ergibt sich rechnerisch eine geplante jahrliche
umweltfreundliche Stromerzeugung van 3,2 GWh. Tatsachlich
konnten 2020 3,4 GWh Strom erzeugt und auch in das Netz einge-

speist werden.

2012 wurde eine weitere Photovoltaik-Freiflachenanlage bei Lan-

genzenn (Ortsteil Kirchfembach) mit einer Leistung von rund 3 MW
erworben. Bei jahrlich rund 1.000 Betriebsstunden ergibt sich hier-
bei rechnerisch eine jahrliche umweltfreundliche Stromerzeugung
van rund 3 GWh. Tatsachlich kannten 2020 3,2 GWh Strom erzeugt

und auch in das Netz eingespeist werden.

Im Mai 2015 wurde eine Photovoltaik-Freiflachenanlage bei Veits-
bronn (Ortsteil Siegelsdorf) mit einer Leistung von rund 1,2 MW
erwaorben. Bei jahrlich rund 1.000 Betriebsstunden ergibt sich hier-
bei rechnerisch eine jahrliche umweltfreundliche Stromerzeugung
vaon rund 1,2 GWh. Tatsachlich konnten 2020 auch 1,2 GWh Strom

erzeugt und auch in das Netz eingespeist werden.



Windkraftanlagen
Der Windpark lllschwang erzeugte 2020 28,4 GWh Strom und

speiste davon 28,7 GWh in das Netz der Bayernwerk ein.

Der Burgerwindpark Denkendorf erzeugte 2020 19,5 GWh Strom
und speiste diese Menge auch in das Netz ein.

Die Windkraftanlage in Bremerhaven erzeugte 2020 13,2 GWh
Strom und speiste diese Menge auch in das Netz ein bzw. erhielt

entsprechende Ausgleichszahlungen.

Rollout der intelligenten Messsysteme
Aktuell lassen weder die am Markt verfugbaren Gerate noch die un-
klare Rechtssituation innovativen und wirtschaftlichen Geschafts-

modelle zu. Die weitere Entwicklung bleibt daher abzuwarten.

Stromversorgung

Der Strombezug erfolgte rechnerisch auch 2020 nahezu aus-
schlieRlich van der RSV. Der physikalische Bezug erfolgt dabei
Uber die drei bestehenden 110 kV-Schaltanlagen (Vacher Straf3e,
Dambacher Strafde und Leyher Straf3e] und wird von dort im Ver-

sorgungsgehiet weiterverteilt.
Daneben betrug

= die Einspeisung der eigenen Wasserkraftanlage an der Rednitz
mit einer Kraftwerksleistung von 315 kW in 2020 2,0 Mio. kWh
(VJ 14 Mio. kWh].

= die Erzeugung van PV-Strom im infra eigenen Stromnetz in
2020 insgesamt 20,9 Mio. kWh (VJ. 20,2 Mio. kWh]. Zusammen
mit den Mengen aus der Wasserkraft sowie Deponie- und Bio-
gas erreichte damit die Naturstromerzeugung ein Volumen von
774 Mio. kWh (VJ 78,8 Mio. kWh]. Durch diese Einspeisungen
werden insgesamt rund 16 % des aktuellen Strombedarfs in
Flrth gedeckt.

Die Stromabsatzmengen [eigenes und fremdes Netz] sind um

4,9 % von 647,5 Mio. kWh auf nunmehr 679,3 Mio. kWh leicht
angestiegen. Davon entfielen 381,6 Mio. KWh [VJ 332,9 Mio. KWh]
auf den Stromhandel in fremden Netzgehieten. Die Erhdhung der
Stromahsatzmengen ist nahezu ausschlieRlich auf die nicht durch
Corona beeintrachtigte Belieferung eines Lebensmittelfilialisten

zurlckzufuhren.

Die Stromahsatzmengen der fremden Handler im eigenen Netz
sind wiederum leicht gesunken, und zwar van 2086,5 Mio. KWh auf
191,8 Mio. KWh.

Gasversorgung
Die Gasheschaffung erfolgt im Wesentlichen strukturell tiber die

enPlus.

infra flrth gmbh betreibt vier ¢ffentliche Erdgastankstellen mit

einer Jahresabsatzmenge von rund 3 - 4 Mio. kWh.

Aufder mit der Stadt Flrth unterhalt die Gesellschaft Konzes-
sionsvertrage mit der Stadt Langenzenn, der Marktgemeinde

Cadolzburg,

den Gemeinden Veitsbronn, Seukendorf und Obermichelbach sowie
dem Markt Wilhermsdorf aufgrund der Versorgung mit Erdgas in

deren Gebiet.

Seit 2011 erfolgt die technische Betriebsfuhrung des Zirndorfer

Gasnetzes.

Die Gasabsatzmengen (eigenes und fremdes Netz] sind leicht
gesunken - und zwar um 2,6 % von 1.111,2 Mio. kWh auf nunmehr
1.082,5 Mio. kWh.

Ebenfalls gesunken sind die Gasabsatzmengen der fremden
Handler im eigenen Netz, und zwar von 391,3 Mio. KWh um 7,5 %
auf 361,9 Mio. KWh.

Wasserversorgung

Der Wasserbedarf des Versorgungsgehietes wurde auch 2019
Uber die drei Wasserwerke, welche Uber eine Gesamtleistung von
durchschnittlich 22.600 m®/d, aber bei Spitzenbedarf momentan
bis zu 48.500 m?/d verfligen, gedeckt.

Uber die Lieferung von Trinkwasser bestehen Vertrage sowohl mit
der Gemeinde Cadolzburg, den Stadten Oberasbach und Zirndorf
als auch mit den Zweckverbanden zur Wasserversorgung der

Brunnbachgruppe und der Schwarzachgruppe.



Der Wasserahsatz konnte - i.W. bedingt durch den im Berichtsjahr
heifden und trockenen Sommer im Vergleich zum Varjahr - um

5,3 % von 7,56 Mio. m®auf nunmehr 7,96 Mio. m® gesteigert werden.

Bereits 2019 wurde mit dem Bau einer neuen Trinkwasseraufbe-
reitungsanlage im Wasserwerk Knohlauchsland begonnen. Die

Fertigstellung ist fur 2022/23 geplant.

Mittel- bzw. langfristig steht die Sanierung der Fernwasserleitung
(Planung und Bau 1967-1969) vom Wasserwerk der Fernwasser-

versorgung (Landkreis Roth) nach Firth an. Diese stellt rund 40 %
des fur die Further Wasserversorgung bhendtigten Wassers bereit.

Ein Abschluss der Arbeiten wird jedoch nicht vor 2030 erwartet.

d) Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermoégens- und Finanzlage

31.12.2020
Tsd.€

Vermdgen 203.655
Anlagevermogen 3.839
Vorrate 1251
Langfristige Forderungen 40.422
Kurzfristige Forderungen 4.656
Flussige Mittel und Wertpapiere 1.238
Rechnungsabgrenzung 255.061
Kapital
Eigenkapital 79.582
Langfristige Verhindlichkeiten 122.885
Kurzfristige Verbindlichkeiten 52.492
Rechnungsabgrenzung 102

255.061
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Warmeversorgung
Die Warmeahsatzmengen (einschliefdlich Brauchwarmwasser]
konnten um 3,5 % von 66,1 Mio. kWh auf 68,4 Mia. kWh gesteigert

werden.

Auf Grund sich veranderter Marktgegebenheiten (Stichwort: Gas-
beschaffung auf EEX-Basis und eigenerzeugtes Bioerdgas) wurde
bereits 2012 die Fernwarmepreisformel komplett neu aufgesetzt.

Hierdurch ergeben sich vierteljahrlich formelinduzierte Preisan-
passungen. Aufgrund aktueller Gegebenheiten [CO -Bepreisung
seit 1.1.2021 und sinkender Warmebedarf bei Neubauten) sall ab

Mitte 2022 eine neue Fernwarmeformel implementiert werden.

31.12.2018 Mittelherkunftverwendung
% Tsd.€ % Tsd.€ Tsd.€
78,8 200.275 74,8 3.380
1.5 4.475 1,7 525
0,5 1.182 0.4 69
15,8 54.503 20,4 14.081
1.8 6.706 2,5 2.050
0,5 571 0.2 667
100,0 267.712 100,00
31,2 77.082 28,8 2.500
48,2 124.358 46,5 1473
20,6 66.243 24,7 13.751
0.0 29 0.0 73
100,0 267712 100,00 19.340 19.340



Im Rahmen des bestehenden Cash-Poalings werden taglich die
sich bei den infra furth Konzerngesellschaften infra flirth halding
gmbh, infra firth verkehr gmbh, infra furth dienstleistung gmbh
und infra flirth Service gmbh entsprechend ergebenden Banksal-
den der Sparkasse Furth auf null gestellt. Die sich hieraus erge-

benden Werte werden Uber die Konzernfinanzierung verbucht.

Das Bilanzhild zeigt die fur Versorgungshetriebe tbliche Anlagen-
intensitat. Das Anlagevermaogen belauft sich auf 79,9 % (VJ 74,8 %)

der Bilanzsumme.

Nach MaRRgabe der Strukturanalyse ergibt sich Folgende hilanz-
mafige Liquiditat:

31.12.2020 31.12.2019 Verande-
rung
Tsd.€ Tsd.€ Tsd.€

Flussige Mittel und Wert- 4.656 6.706 -2.050
papiere
Kurzfristige Forderungen 40.422 54.503 -14.081

45.078 61.209 -16.131
Abzlglich
Kurzfristige Verbindlich- 52.492 66.243 13751
keiten
Liguiditat 2, Grades -7.414 -5.034 -2.380
Zuzlglich Vorrate 3.839 4.475 -636
Liquiditat 3.Grades -3.575 -559 -636

Im Wirtschaftsplan 2021 wurden infrakonzernweit 25 Mio. € als
langfristige Fremdmittelaufnahme angesetzt. Wahrend im ersten
Quartal 2021 rund 9 Mio. € Uher Nachrangdarlehen in der infra
furth verkehr gmbh aufgenommen wurden, konnten 15 Mio. €

bei zwei Banken in der infra furth holding gmbh aufgenom-

men werden. Bislang wurden Finanzierungen im Bader- und
Verkehrsbereich nahezu ausschlief3lich Uber die infra furth gmbh
mitfinanziert. Durch die Aufnahme der 15 Mio. € in der infra flrth
holding gmbh einschlief3lich der dortigen Kreditaufnahme in 2020
in Héhe von 10 Mio. € kannte daher die Umschuldung von nicht der
Energie- und Wasserversorgung zugehdérigen Fremdmittel bei der

infra furth gmbh vollzogen werden.

Die Erfullung der Versorgungsaufgahen erforderte im Geschafts-
jahr 2020 Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermo-
gensgegenstande in Héhe von 16.571 Tsd. € (VJ 15.971 Tsd. €],
die zu 75,3 % (VJ 75,6 %] aus den Abschreibungsmitteln finanziert

werden konnten.

Die Investitionen (Werte in Tsd. €] verteilten sich auf die einzelnen

Betriebszweige wie folgt:

2020 2019 Veranderung
Stromversorgung 4.522 3.941 581
Gasversorgung 2.968 2.427 541
Wasserversorgung 5.495 5.571 -76
Warmeversorgung 1.736 1.683 53
Dienstleistungen und 1.850 2.349 -499
Gemeinsame Anlagen
16.571 15.971 600

Auch 2020 stufte die Deutsche Bundesbank die infra flrth gmbh
(aufgrund der Jahresabschlusszahlen 2019]) wieder als notenbank-

fahig ein.

Weiterhin ist die Eigenkapitalquote im Branchenvergleich niedrig.
Mit Hilfe der 2020 erfolgten Eigenkapitalzuflihrung seitens der
Gesellschafter in Héhe von 2,5 Mio. € und der beginnenden Um-
schuldung von Finanzverbindlichkeiten auf Konzerngesellschaften
konnte sie von 28,8 % im Vorjahr auf nunmehr 31,2 % gesteigert
werden. Sie ist damit aber noch weit vom Branchendurchschnitt
von rund 40 % entfernt. Ursachlich ist hierflr v. a. der Umstand,
dass den betriebsnotwendigen Investitionen aktuell und auch

in den Vorjahren nur ungenligende Eigenmittel zur Verfligung
standen. Diese entstehende Liquiditatsltiicke musste durch eine
stetige Neuverschuldung ausgeglichen werden. Wahrend 2005 die
Finanzverhindlichkeiten noch bei 32 Mio. € lagen, betrugen sie zum
31.12.2016 132 Mio. €. Seitdem gelang es - bedingt sowohl durch
temparar gesunkene Investitionsausgaben, Eigenkapitalzufiih-
rungen durch die Gesellschafter, Umschuldung von Finanzver-
bindlichkeiten auf Tochtergesellschaften und Abbau der liquiden
Mittel - die Finanzverhindlichkeiten zum 31.12.2020 auf nunmehr
102 Mio. € abzusenken.

Ertragslage

Unternehmensergebnis

Im Geschaftsjahr 2020 konnte ein positives Jahresergebnis vor
Ergebnisabfuhrung in Héhe von 14.448 Tsd. € (VJ 11.930 Tsd. €]
erzielt werden. Im Varjahr wurde das Ergebnis durch eine auf3er-
planmafRiige Abschreibung einer Beteiligung in Héhe von 2,5 Mio. €
belastet. Aufgrund des mit der infra flirth holding gmbh heste-
henden Ergebnisabfuhrungsvertrags, in welchem die Bayernwerk
AG die Stellung eines auf3enstehenden Gesellschafters einnimmt,

muss das o. a. Jahresergebnis an die infra flirth holding gmbh



in Hohe von 11.946 Tsd. € (VJ 9.864 Tsd. €] abgeflhrt werden;
die Bayernwerk AG erhalt eine Ausgleichszahlung in Héhe van
2.502 Tsd. € (VJ 2.066 Tsd. €]. Dementsprechend verbleibt in der

infra frth gmbh kein Jahrestberschuss.

Die Umsatzerlose erreichten im Jahr 2020 234.905 Tsd. €
(VJ 227.303 Tsd. €).

Sowahl Zuftihrungen als auch der Verbrauch der periodentber-
greifenden Saldierung und der Betrage des Regulierungskontas
nach § 5 ARegV werden in den Umsatzerlésen umsatzerlésmin-
dernd bzw. umsatzerldserhéhend ausgewiesen. Entsprechende
Auflésungen werden dagegen unter den sonstigen betriehlichen

Ertragen verbucht.

In den einzelnen Sparten stellen sich die Umsatzerlése (abzgl.

Energiesteuer] wie folgt dar:

2020 2018 Veranderung

Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Strom 142.341 134.365 7.976

Gas 41.745 43.950 -2.205

Wasser 16.645 15.895 750

Warme 6.336 6.239 97

Dienstleistungen 2.614 2.575 39

Sonstige und Gemein- 25.224 24.278 946"
same

234.905 227.302. 7.603

T Hier sind u.a. die Aufldsung der passivierten Ertragszuschiisse in Hohe
von 1.507 Tsd. € (VJ 1.444 Tsd. €] und die Weiterverrechnung der EEG-Er-
|6se einschliefilich der EEG-Marktpramie, der KWK-Erlése und der Umlage
nach § 18 Abs. 2 StromNEV mit insgesamt 15.215 Tsd. € (VJ 15.970 Tsd. €]

enthalten.

Die Konzessionsahgabezahlungen an Stadte und Gemeinden im
Versorgungsgebiet der infra furth gmbh (Strom, Gas, Wasser und
Warme] entsprechen diesen Verpflichtungen zu Grunde liegenden
Absatzmengen bzw. Umsatzzahlen. Sie wurden, wie auch in den

Vorjahren, in voller Héhe erwirtschaftet.

Im Herbst 2020 wurde flr das Geschaftsjahr 2021 ein Jahres-
Uberschuss - vor Ergebnisabfihrung und Gewerbesteuerumlage
- in Hohe von 16,2 Mio. € prognostiziert. Obwaohl die seit Anfang
2020 begonnene CoViD-19 Pandemie weiterhin andauert, gehen
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wir aufgrund des ergebnistechnisch guten Geschaftsjahr 2020
davon aus, dass das im Herbst 2020 prognostizierte Ergebnis auch

erreicht werden kann.

C) Chancen - und Risikobericht

a) Chancenbericht

Kommunale Versorger werden aufgrund der Energiewende und
der sich abzuzeichnenden ansteigenden Elektromobilitat starker
in den erforderlichen dezentralen Ausbau der Erzeugerkapazitaten
miteingebunden. Laut einer vom BDEW zitierten Emnid-Umfrage
wollen 84 % der befragten Bundeshlirger eine starkere Rolle der
kommunalen Versorger auf dem Energiemarkt. Hierin sieht auch
die infra furth gmbh ihre Chance, als partnerschaftlicher, nach-
haltiger und innovativer Partner und Taktgeber flr ein lebendiges

Furth ihre Marktposition halten und eventuell ausbauen zu kénnen.

Der ungebrochene Trend zur Dezentralisierung der Energieversor-
gung schafft wachsende Herausforderungen, aber auch Chancen,
fur den Energievertrieh. Unterstutzt durch die Weiterentwicklung
des gesetzlichen Rahmens, z. B. beim Mieterstrom, kdnnen auch
im urbanen Umfeld zunehmend dezentrale Energieversorgungs-

konzepte realisiert werden.

b] Risikohericht

Das Risikomanagementsystem wird bei der infra furth gmbh als
ein wichtiger integraler Bestandteil der Unternehmensflihrung
verstanden. In diesem Sinne ist das Risikomanagement als ein
Baustein in die Unternehmensprozesse integriert. Ziel ist die frih-
zeitige Erkennung, Analyse und systematische Klassifizierung und
Bewertung von negativen Folgen auf einzelne Unternehmensberei-

che oder auf das Gesamtunternehmen.

Durch das implementierte Risikomanagementsystem werden
Risiken mit unterschiedlichen Ursachen gesteuert. Ausgehend von
der strategischen Positionierung werden neben den operativen
Risiken, wie zum Beispiel Erzeugungsrisiken und Netzrisiken,
insbesondere die mit der Liberalisierung der Energiemarkte
einhergehenden Veranderungen der Risikalandschaft herlick-
sichtigt. Dadurch stehen verstarkt Energiehandels-, Markt- und
Baonitatsrisiken in der Betrachtung des Risikomanagements. Um
den Ordnungsrahmen fur das Risikomanagementsystem sicherzu-
stellen, sind Verfahrensweisen und Verantwortlichkeiten in einem

Risikomanagementleitfaden eindeutig geregelt und festgelegt.



Im Rahmen der systematischen permanenten Risikoinventur wer-
den die Risiken hinsichtlich ihrer potenziellen Schadenshéhe sowie
der Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet und als regelmafiges
quartalsmaRiges Risikorepaorting den jeweiligen Aufsichtsgremien
mitgeteilt. Sofern Risiken und Neueinschatzungen bekannt werden
sollten, welche die Liquiditat oder den Bestand des Unternehmens
akut bedrohen, ist ein Ad-hoc-Bericht an die jeweiligen Aufsichts-

gremien vorgesehen.

Da die Energieversorgung nach wie vor van gravierenden struktu-
rellen Veranderungen gepragt ist widmen wir folgenden Risikoka-

tegorien besondere Aufmerksamkeit:

Politisch-rechtliche Risiken:

Von den politischen Rahmenbedingungen wird nach wie vor ein
erheblicher Einfluss auf die Energiewirtschaft ausgetbt. Durch

die Anreizregulierung, verscharfte Kartellvorschriften, wachsende
Herausforderungen hinsichtlich dem Klimaschutz kénnen die ent-
sprechenden Auswirkungen auf die infra furth gmbh zum heutigen

Zeitpunkt nur vage abgeschatzt werden.

Operative Risiken:

Am Strommarkt ist die infra flrth gmbh Absatzmengen- und Preis-
risiken ausgesetzt. Auf der einen Seite sind die Grof3handelsprei-
se nach wie vor Uberaus stark volatil, andererseits nehmen der
Verdrangungswettbewerb und damit auch das Wetthewerbsrisiko
stetig zu. Die infra furth gmbh stellt sich jedoch kansequent dem
Wettbewerb mit innovativen, nachhaltigen und partnerschaftlichen

Lésungen und einer konsequenten Kostenarientierung.

Um Marktpreis- und Kreditrisiken durch den Einsatz von Instru-
menten zur strukturierten Strom- und Gasheschaffung (unter
Zuhilfenahme der RSV und der enPlus] zu begrenzen, wurden und
werden Risikolimite vergehen, deren Ausnutzung kantinuierlich
Uberwacht wird. Des Weiteren wird regelmafiig tber das Handels-
geschehen, den Handelserfolg sowie Uber die Ausnutzung und
Einhaltung der vorgegebenen Limite berichtet. Damit kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass dadurch Einkaufspreise ent-

stehen, die so nicht am Absatzmarkt realisiert werden kénnen.

Obwahl der Innenfinanzierungsspielraum nahezu ausgeschopft ist,
wird es aus heutiger Sicht bis 2023 gelingen - u.a. durch Umschul-
dung von Finanzverhindlichkeiten auf Konzerngesellschaften - bis

2024 ohne Nettoneuverschuldung (bezogen auf den Stand zum
31.12.2019]) auszukommen. Dadurch wird voraussichtlich auch die

Eigenkapitalquote nicht unter 30% fallen.

Derzeit lassen die sehr niedrigen Kapitalmarktzinsen in Verbindung
mit der gewahlten langfristigen Zinsabsicherungsstrategie keinen

Anstieg der Zinsbelastung erwarten.

Bestandsgefahrdende Risiken wurden bei der Katalogisierung
nicht identifiziert.

Finanzrisikoberichterstattung gem. § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB:

In den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind Kreditver-
trage mit variabler Verzinsung enthalten. Zur Absicherung des in
die Zukunft reichenden Zinsanderungsrisikos wurden diese Kredite
mit Swaps, Caps und Collars zinsgesichert. Des Weiteren wurden
bereits in Vorjahren bestehende Kreditvertrage mit Festzinsver-
einbarung im Hinblick auf das inharente Zinsanderungsrisiko nach
dem Ablauf der Zinsfestbindung zinsgesichert. Damit werden

die internen Voraussetzungen fur die Planbarkeit und Stetigkeit
sowohl bei den Finanzverhindlichkeiten als auch fur Investitions-

entscheidungen erfullt.

Eine Vorsorge flir Ausfallrisiken auf der Forderungsseite wird durch

die Vornahme von Einzel- und Pauschalwertherichtigung getroffen.

D] Bericht zur Trennung der Rechnungslegung gemaf § 6b EnWG
Der Jahresabschluss der infra furth gmbh wurde zusatzlich gemaf3
§ 6b EnWG entkonsolidiert. Es wurden daher aus dem Jahresab-
schluss der infra furth gmbh folgende Tatigkeitsbereichsabschliis-
se nach § 6b Abs. 3 EnWG entwickelt:

a) Elektrizitatsverteilung (Stromnetz]

b] Andere Tatigkeiten innerhalb des Elektrizitatssektors (Stromer-
zeugung und -vertrieh]

c) Gasverteilung [Gasnetz)

d) Andere Tatigkeiten innerhalb des Gassektors (Gaserzeugung und
-vertrieb)

e] Messstellenbetriebsgesetz Preisobergrenze (MshG POG)

f) Tatigkeiten auRerhalb des Elektrizitats- und Gassektors [Ubrige

Bereiche)



Die jeweiligen Zuordnungen erfolgten grundsatzlich aufga-
benbedingt. Soweit eine direkte Zuordnung zu den einzelnen
Tatigkeitsbereichen nur mit unvertretbarem Aufwand méglich
gewesen ware, wurden diese Zuordnungen mit Hilfe sachgerechter

Schllisselungen vorgenommen.

In den weiteren Bereichen, welche in § 6b Abs. 3 EnWG noch aufge-
fuhrt sind - Elektrizitatstbertragung, Gasfernleitung, Gasspeiche-
rung und Betrieb von LNG-Anlagen - ist die infra furth gmbh nicht
tatig.

E] Vergiitungsbericht gem. § 24 Abs. 1 Satz 2 VermAnIG

Seit geraumer Zeit werden van der infra flirth gmbh nachrangige
Burgerdarlehen aufgenommen. Hierzu ist nach dem VermAnIG ein
entsprechender Prospekt zu erstellen, welcher den Emittenten

dazu verpflichtet einen Vergltungsbericht abzugeben.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten
Vergltungen, aufgeteilt in feste und variable vom Emittenten van
Vermogensanlagen gezahlte Vergutungen, die Zahl der Beglinstig-
ten und gegebenenfalls die vom Emittenten der Vermagensanla-

gen gezahlten besonderen Gewinnbeteiligungen

Feste Vergutungen:

= VergUtung fur Arbeitnehmer und Auszubildende:
18.928.015,55 €; 260 Beglinstigte (jahresdurchschnittlich). In
den festen Vergutungen sind neben den Léhnen und Gehaltern
auch die ausgabewirksamen Altersversorgungsaufwendungen
enthalten.

= Aufsichtsratsvergutung: 4.320,00 €; 17 Begunstigte

Variahle Vergutungen:
= Ausschuttung an Gesellschafter fiir das laufende und das vor-
herige Geschaftsjahr: 10.154.121,70 €; 2 Beglinstigte, davon

Gesamtsumme aller festen und variablen Vergltungen:
29.086.457,25 €

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Ver-

glitungen, aufgeteilt nach Fuhrungskraften und Mitarbeitern, deren

berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des Emit-

tenten von Vermadgensanlagen auswirkt:

Die infra furth gmbh verfligte in 2020 Uber einen Geschaftsfuhrer
und vier Prokuristen. Es wurden 544.051,68 € an den Geschéfts-
fuhrer und an drei Prokuristen als Vergutung bezahlt. Ein Prokurist

erhielt keine Bezlge.

Flirth, 25. Juni 2021
infra flirth gmbh
Marcus Steurer, Geschaftsfuhrer

Erklarung des gesetzlichen Vertreters der infra flirth gmbh nach

§ 289 Absatz 1 Satz 5 HGB (Bilanzeid])

"Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss
zum 31.12.2020 der infra furth gmbh, Flirth, unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-. Finanz- und
Ertragslage vermittelt und im Lagebericht des Geschaftsjahres
2020 der Geschaftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der varaussichtlichen

Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind."

Furth, den 25. Juni 2021

Marcus Steurer, Geschaftsfuhrer



Prifung des Jahresabschlusses

Abschlussprifer

Dunkel & Partner mhB

Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft
Zweigniederlassung Furth

Nlrnberger StraRe 147

90762 Furth (Bayern)

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die infra furth gmbh, Firth:

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND
DES LAGEBERICHTES

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der infra furth gmbh, Furth - be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn-
und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020
his zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlieflich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
der Kapitalflussrechnung vam 1. Januar his zum 31. Dezember
2020 - gepruft. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der in-
fra frth gmbh fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-

nen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Varschriften unter Bertcksichti-
gung des Vermdagensanlagengesetzes (VermAnlIG] und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezem-
ber 2020 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild van der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemaf? § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren

wir, dass unsere Prlfung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
geflihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG iV.m. § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW] festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers flr die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageherichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Uber-
einstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-

richt zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und der fir die Uber-
wachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwartlich flir die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, flr Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Varschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich ftir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchflihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses

zu ermaglichen, der frei van wesentlichen - bheahbsichtigten oder

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weite-



ren haben sie die Verantwartung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfllhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschla-
gig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit zu hilanzieren, sofern dem nicht tat-

sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aufderdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresahschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Varschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkeh-
rungen und Mafdnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die

Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwort-
lich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des

Lageherichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei van wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild van
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prtifung
gewannenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie daf(ir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25
VermAnlG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW] festgestellten deutschen Grundsatze

ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgeflihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus VerstéfRen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verntinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die

auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten

beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemafdes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagehericht, planen und fihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweiseg, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstofRen hdher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdfde betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das Aufderkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der van den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tUber die Angemessenheit des
van den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegehenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-

nehmenstatigkeit aufwerfen kannen. Falls wir zu dem Schluss



kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
varfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresahschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das van ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

= flihren wir Prafungshandlungen zu den vaon den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsarientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Anga-
ben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhehliches unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliefdlich etwa-
iger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER RECHNUNGSLEGUNGSPFLICH-
TEN NACH § 6b Abs. 3 EnWG UND § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG
Prifungsurteile
Wir haben gepruft, ob die Gesellschaft ihre Pflichten nach § 6b
Abs. 3 Satze 1 his 5 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG zur Fihrung
getrennter Konten fur das Geschaftsjahr vom 1.1.2020 his zum
31.12.2020 eingehalten hat. Dartber hinaus haben wir die Tatig-
keitsabschlisse flr die Tatigkeiten Stromnetz und Gasnetz nach
§ Bb Abs. 3 Satz 1 EnWG sowie § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG - bestehend
jeweils aus der Bilanz zum 31.12.2020 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1.1.2020 bis zum
31.12.2020 sowie die als Anlage beigefligten Angahen zu den
Rechnungslegungsmethaoden flr die Aufstellung der Tatigkeitsab-
schllsse - gepruft.
= Nach unserer Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Abs.
3 Satze 1 bis 5 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG zur Flihrung
getrennter Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten.
= Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entsprechen die beigefligten Tatig-
keitsabschlisse in allen wesentlichen Belangen den deutschen
Vorschriften des § 6hb Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG und des § 3
Abs. 4 Satz 2 MshG.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung der Einhaltung der Pflichten zur
Flhrung getrennter Konten und der Tatigkeitsabschllsse in
Ubereinstimmung mit § Bb Abs. 5 EnWG unter Beachtung des IDW
Priifungsstandards: Prifung nach § 6b Energiewirtschaftsgesetz
(IDW PS 610 n.F.]) durchgeflihrt. Unsere Verantwaortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung der Einhaltung der Rechnungsle-
gungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG”
weitergehend beschrieben. Wir sind van dem Unternehmen unahb-
hangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-

derungen erfullt.

Wir wenden als Wirtschaftsprufungsgesellschaft die Anforderun-
gen des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die
Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDWQS 1] an.



Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prtfungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prufungsurteile zur Einhaltung der Rechnungslegungs-
pflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG zu

dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fir die Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b

Abs. 3 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Einhaltung
der Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 his 5 EnWG und § 3 Abs. 4
Satz 2 MshG zur Fihrung getrennter Konten. Die gesetzlichen Ver-
treter sind auch verantwortlich fiir die Aufstellung der Tatigkeitsab-
schliisse nach den deutschen Vorschriften des § 6b Abs. 3 Satze 5
his 7 EnWG und des § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG. AuRerdem sind die
gesetzlichen Vertreter verantwartlich fur die internen Kontrollen,
die sie als notwendig erachtet haben, um die Pflichten zur Fihrung

getrennter Konten einzuhalten.

Die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur die Tatigkeitsah-
schlisse entspricht der im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jahresabschluss und
den Lagebericht” hinsichtlich des Jahresahschlusses beschrie-
henen Verantwortung mit der Ausnahme, dass der jeweilige Tatig-
keitsabschluss kein unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der

Tatigkeit zu vermitteln braucht.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich f(ir die Uberwachung der Einhal-
tung der Rechnungslegungspflichten der Gesellschaft nach § 6b
Abs. 3 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der Einhal-

tung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG und

§ 3 Abs. 4 Satz 2 MshG

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlan-

gen,

= gbdie gesetzlichen Vertreter ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3
Satze 1 bis S EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG zur Fihrung
getrennter Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten

haben und

= obdie TatigkeitsabschllUsse in allen wesentlichen Belangen den
deutschen Vorschriften des § 6b Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG und
des § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG entsprechen.

Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in den Besta-
tigungsvermerk aufzunehmen, der unsere Priifungsurteile zur
Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG
und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG beinhaltet.

Die Prifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6hb Abs. 3 Satze 1
bis 5 EnWG und § 3 Abs. 4 Satz 2 MshG zur Fihrung getrennter
Konten umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Kanten zu
den Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 4 EnWG sowie nach

§ 3 Abs. 4 Satz 2 MshG sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist

und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.

Unsere Verantwortung fur die Prifung der Tatigkeitsabschlisse
entspricht der im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
hinsichtlich des Jahresabschlusses beschriebhenen Verantwaortung
mit der Ausnahme, dass wir fur den jeweiligen Tatigkeitsabschluss
keine Beurteilung der sachgerechten Gesamtdarstellung varneh-

men kénnen.

Dunkel & Partner mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Bernhard Dunkel, Wirtschaftspruifer

Dr. Karl-Heinz Schrenker, Wirtschaftsprufer



Zwischenubersicht der infra furth gmbh zum 30.04.2022

Bilanz [ungeprift)
Angabenin
Aktiva

A. Anlagevermogen

31.12.2021

TE

I.Immaterielle Vermdgensgegenstande 610
IIl. Sachanlagen 185.925
Ill. Finanzanlagen 10.450
206.985

B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate 3.910
IIl. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 27.160
IIl. Liquide Mittel 18.490
49.560
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.245
Summe Aktiva 257.790

Passiva

A. Eigenkapital 79.580
B. Empfangene Ertragszuschlsse 21.160
C. Ruckstellungen 13.245

D. Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten 65.735
II. Erhaltene Anzahlungen 90
III. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.005
IV. Verhindlichkeiten gegenliber Gesellschafter 15.000
V. Verhindlichkeiten gegentber verbundene Unternehmen 1.750
VI. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 845
VII. Sonstige Verbindlichkeiten 45.390
142.815
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 990
Summe Passiva 257.790
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Zwischen-Bilanz [ungeprift) 30.04.2022
Angabenin T€
Aktiva
A. Anlagevermogen
I.Immaterielle Vermdgensgegenstande 610
IIl. Sachanlagen 197.450
IIl. Finanzanlagen 10.450
208.510
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate 3.910
IIl. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande 33.160
Il Liquide Mittel 12.300
49.370
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.245
Summe Aktiva 259.125
Passiva
A. Eigenkapital 79.580
B. Empfangene Ertragszuschlsse 21.905
C. Riickstellungen 11.745
D. Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten 69.785
IIl. Erhaltene Anzahlungen 15.000
IIl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.000
IV. Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschafter 21.160
V. Verhindlichkeiten gegentber verbundene Unternehmen 1.000
VI. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 250
VII. Sonstige Verbindlichkeiten 26.710
144.905
E. Passive Rechnungsahgrenzungsposten 990
Summe Passiva 259.125
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Gewinn- und Verlustrechnung (ungeprift)

01.01.-30.12.2021

Angabenin T€

1. Umsatzerldse (abzuglich Energiesteuer] 243.695
2. Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Leistungen und Waren -230
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.675
q, Sonstige betriebliche Ertrage 1.705
5. Materialaufwand 185.490
6. Personalaufwand 19.255
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen 12.960
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.000
9. Ertrage aus Beteiligungen 235
10. Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermagens 0
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 470
12.  Abschreibungen auf Finanzanlagen 0
13.  Zinsenund ahnliche Aufwendungen 3.075
14.  Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 3.720
15. Ausgleichszahlung an auRenstehenden Gesellschafter 2.780
16  Aufgrund des Gewinnabfluhrungsvertrags abgefiihrter Gewinn 13.270
17.  Jahresiberschuss 0

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung (ungepriift)

01.01.-30.04.2022

Angabenin T€

1. Umsatzerldse [abziiglich Energiesteuer) 85.425
2. Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Leistungen und Waren 0
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 400
q. Sonstige betriebliche Ertrage 275
5. Materialaufwand 64.165
6. Personalaufwand 6.920
7. Abschreibungen aufimmaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen 4.475
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.215
9. Ertrage aus Beteiligungen 0
10. Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermdogens 0
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 105
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0
13.  Zinsenund ahnliche Aufwendungen 830
14.  Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 1.440
15. Ausgleichszahlung an auRenstehenden Gesellschafter 1.070
16  Aufgrund des Gewinnabflihrungsvertrags abgefuhrter Gewinn 5.090
17.  Jahresiberschuss 0




Erlauterung der Zwischenlibersicht der infra firth gmbh zum
30.04.2022

Die ZwischenUbersicht der infra furth gmbh besteht aus einer
ungepruften Bilanz zum 31.12.2021, einer ungepriften Zwi-
schen-Bilanz zum 30.04.2022, einer ungepruften Gewinn- und
Verlustrechnung fur den Zeitraum vom 01.01. - 31.12.2021 und
einer ungepruften Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fir den
Zeitraum vom 01.01. - 30.04.2022.

Bilanz zum 31.12.2021 und Zwischen-Bilanz zum 30.04.2022
Das Anlagevermogen des Emittenten belief sich zum 31.12.2021
auf 206.985 T€ und zum 30.04.2022 auf 208.510 T€. Die imma-
teriellen Vermdgensgegenstande umfassen die Konzessionen, die
gewerblichen Schutzrechte und ahnlichen Rechte und die Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten. Diese werden

zu den Anschaffungskosten, vermindert um planméafige und
aufderplanméaRige Abschreibungen, bewertet. Die immateriel-

len Vermégensgegenstande belaufen sich zum 31.12.2021 und
zum 30.04.2022 auf 610 T€. Die Sachanlagen belaufen sich zum
31.12.2021 auf 195.925 T€ und zum 30.04.2022 auf 197450 T€
und sind mit den Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsne-
henkosten abzlglich Anschaffungspreisminderungen oder mit den
Herstellungskosten bewertet. In die Herstellungskosten werden
neben den direkt zurechenbaren Kosten auch anteilige Material-
und Fertigungsgemeinkasten einbezogen. Zuwendungen Dritter
wurden als Minderung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten gebucht. Bei dem Finanzanlagevermdgen handelt es sich

um die vom Emittenten gehaltenen Beteiligungen, Wertpapiere,
GmbH-Gesellschaftsanteile und Genossenschaftsanteile. Diese
wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren,
beizulegenden Wert und zinslose Ausleihungen mit dem Barwert
angesetzt und belauft sich zum 31.12.2021 und zum 30.04.2022
auf 10450 TE.

Das Umlaufvermagen des Emittent belief sich zum 31.12.2021
auf 49.560 T€ und zum 30.04.2022 auf 49.370 TE. Die Vorrate
des Emittenten umfassen hauptsachlich sogenanntes "St6-
rungsmaterial" (Material zur Instandsetzung und Reparatur]

und einen Vorratshestand (Silage] der Biogasanlage. Diese
betrugen zum 31.12.2021 und zum 30.04.2022 3.910 T€. Die
Position Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
umfasst Kérperschaftsteueranspruche, Vorsteuer aus im Vorjahr
ausgestellten Rechnungen, Umsatzsteuer aus Gutschriften van

Jahresverbrauchsabrechnungen und Forderungen aus bezahlten
Kautionen und belaufen sich zum 31.12.2021 auf 27.160 T€ und
zum 30.04.2022 auf 33.160 T€. Die liquiden Mittel des Emittenten
belaufen sich zum 31.12.2021 auf 18.490 T€ und zum 30.04.2022
auf 12.300 T€ und sind als sehr gut einzustufen.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind vorausbezahite
Aufwendungen fur Folgejahre (Mieten und Leasing) umfasst. Diese
Position betrug zum 31.12.2021 und zum 30.04.2022 1.245 T€.

Das Eigenkapital des Emittenten betrug zum 31.12.2021 und zum
30.04.2022 79.580 T€.

Bei den empfangenen Ertragszuschlssen handelt es sich im
Wesentlichen um Netzanschlussbeitrage, welche Uber eine Dauer
van 20 Jahren linear aufgelést werden. Diese beliefen sich auf
21.160 T€ zum 31.12.2021 und auf 21.905 TE€ zum 30.04.2022.

Die Ruckstellungen beliefen sich zum 31.12.2021 auf 13.245 T€
und zum 30.04.2022 auf 11.745 T€. Beim Emittenten existieren
rund 20 verschiedene Riickstellungsgriinde, wie z. B. Rlickstellun-

gen fur Urlaubs- und Gleitzeitguthaben.

Die Verbindlichkeiten des Emittenten betrugen zum 31.12.20221
142.815 T€ und zum 30.04.2022 144.905 T€ und bestehen

aus Verhindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten (31.12.2021:
65.735 T€, 30.04.2022: 69.785 TE), erhaltene Anzahlungen
(31.12.2021: 90 T€, 30.04.2022: 15.000 T€), Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (31.12.2021: 14.005 T€, 30.04.202¢2:
11.000 T€], Verbindlichkeiten gegentber Gesellschafter
(31.12.2021: 15.000 T€, 30.04.2022: 21.160 T€). Verhindlichkei-
ten gegenuber verbundenen Unternehmen (31.12.2021: 1.750 T€,
30.04.2022: 1.000 T€), Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (31.12.2021: 845 T€,
30.04.2022: 250 T€) und sonstigen Verhindlichkeiten (31.12.2021:
45.390 T€, 30.04.2022: 26.710 T€]. Verbindlichkeiten gegenuhber
Kreditinstituten bestehen aus Bankdarlehen. Erhaltene Anzah-
lungen umfassen noch nicht abgerechnete Abschlage flir Waren.
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen
Sicherheitseinbehalte, unberechtigte Wareneingange und debi-
tarische Kreditoren. Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern
umfassen Verhindlichkeiten gegentber der infra furth verkehr
service gmbh und der infra furth service gmbh. Verhindlichkeiten



gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
hesteht umfassen die Verbindlichkeiten gegentiber der infra new
energy gmbh, der enPlus eG und der solid GmbH. Die Sonstigen
Verbindlichkeiten umfassen die Fremdkapitalaufnahmen aus den
vom Emittenten aus den bisher ausgegebenen Vermdgensanlagen
(siehe Seiten 37/38 des Verkaufsprospekts] in Hohe von 22.252 T€
und die Nachzahlungen von Kunden aus den Jahresverbrauchsah-

rechnungen.

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Abfindungen
fur die Mithenutzung der Fernwasserleitung auf der Teilstrecke
Krottenbach verbucht. Diese Pasition betrug zum 31.12.2021 und
zum 30.04.2022 990 T€E.

Die Bilanzsumme des Emittenten betrug zum 31.12.2021
257.790 T€ und zum 30.04.2022 259.125 TE.

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum von 01.01.2021 -
31.12.2021 und Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fur den
Zeitraum von 01.01.2022 - 30.04.2022

Die Umsatzerldse des Emittenten betrugen in 2021 243.695 T€
und in 2022 bis zum 30.04.2022 85.425 T€ und liegen damit in der
erwarteten Prognose. Hauptbestandteil des Gesamtumsatzes sind
die Erl6se aus dem Kerngeschaft des Emittenten, dem Vertrieb und

Verkauf van Strom, Erdgas und Warme.

Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Leistungen
und Waren sind in 2021 in Hohe von -230 T€ eingetreten. In 2022
sind bis zum 30.04.2022 keine Bestandsveranderungen eingetre-

ten.

Andere aktivierte Eigenleistungen umfassen Eigenleistungen von
Mitarbeitern des Emittenten, die an Anlagen mitarbeiten und bhe-
trugen in 2021 1.675 T€ und in 2022 bis zum 30.04.2022 400 T€.

Sonstige betriebliche Ertrage wurden in 2021 mit 1.705 T€ und in
2022 his zum 30.04.2022 mit 275 T€ angesetzt und beinhalten die
Auflésung von Riickstellungen, Herabsetzung Wertherichtigung,
Buchgewinne, Ertrage aus ausgebuchten Forderungen und Ertrage
aus Mahn- und SperrgebUhren. Des Weiteren sind Ertrage, die

einem anderen Geschaftsjahr zuzurechnen sind enthalten.

Der Materialaufwand des Emittenten betrug in 2021 185490 T€
und in 2022 bis zum 30.04.2022 64.165 TE. In dieser Paosition ist
hauptsachlich der Gas- und Strombezug durch den Emittenten
abgehildet.

Die Kosten fur den Personalaufwand betrugen in 2021 19.225T€
und in 2022 his zum 30.04.2022 6.920 TE.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermaégens und Sachanlagen betrugen in 2021 12.960 T€
und in 2022 his zum 30.04.2022 4475 T€.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich in 2021
auf 7.000 T€ und in 2022 bis zum 30.04.2022 auf 2.215 T€. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen Beitrage, Gehtih-
ren und Versicherungen, Verluste Umlaufvermdégen, Buchverluste

im Anlagevermdogen und die Sonstigen Steuern.

Die Ertrage aus Beteiligungen betrugen in 2021 235 T€. In 2022
bis zum 30.04.2022 sind noch keine Ertrage aus Beteiligungen

angefallen.

Der Emittent verbuchte in 2021 und in 2022 bis zum 30.04.2022

keine Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermagens.

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage beinhalten Zinsertrage mit
verbundenen Unternehmen und beliefen sich auf 470 T€ in 2021
und auf 105 T€ in 2022 his zum 30.04.2022.

Weder in 2021 noch in 2022 bis zum 30.04.2022 fielen Abschrei-

bungen auf Finanzanlagen an.

Zinsen und &hnliche Aufwendungen umfassen Zinsen flir lang-

fristige Darlehen und Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von
Ruckstellungen. Sie betrugen in 2021 3.075 T€ und in 2022 his

zum 30.04.2022 830 TE.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beliefen sich in 2021 auf
3.720 T€ und in 2022 bis 30.04.2022 auf 1.440 TE.

Ausgleichszahlungen an den auf3enstehenden Gesellschafter
(Bayernwerk AG] betragen in 2021 2.780 T€ und in 2022 bis zum
30.04.2022 1.070 TE.



Der Jahrestliberschuss nach Steuern und nach der Ausgleichszah-
lung an die Bayernwerk AG als auf3enstehenden Gesellschafter und
var der Gewinnabflihrung des Emittenten an die infra furth holding
gmbh betrug in 2021 13.270 T€ und in 2022 his zum 30.04.2022
5.090 TE.

Aufgrund der vollstandigen Abfiihrung erwirtschafteter Uberschiis-
se an die Gesellschafter des Emittenten weist der Emittent keinen
Jahrestiberschuss fur 2021 und fur 2022 bis zum 30.04.2022 aus.

Anderungen nach dem 30.04.2022
Nach dem 30.04.2022 sind keine wesentlichen Anderungen der

Angaben der ZwischenUbersicht eingetreten.



Voraussichtliche Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der infra
farth gmbh far 2022 und 2023 [Prognose]

Planbilanzen 31.12.2022 31.12.2023

Angabenin T€ T€

Aktiva

A.Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande 500 500
II. Sachanlagen 205.600 220.010
Ill. Finanzanlagen 10.500 10.500

216.600 231.010

B. Umlaufvermdgen

|. Vorrate 4.000 4.000
IIl. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 37.445 37.035
[l Liguide Mittel 2.000 2.000
43.445 43.035
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.000 1.000
Summe Aktiva 261.045 275.045
Passiva
A. Eigenkapital 79.580 79.580
B. Empfangene Ertragszuschlsse 24.005 28.210
C. Ruckstellungen 10.995 11.045

D. Verhbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 76.210 85.935
IIl. Erhaltene Anzahlungen 250 250
[Il. Verhindlichkeiten aus Lieferungen & Leistungen 10.000 10.000
IV. Verhindlichkeiten ggu. Gesellschaftern 0 0
V. Verbindlichkeiten ggu. verbundenen Unternehmen 1.500 1.250
VI. Verbindlichkeiten ggli. Unternehmen, mit denen 900 900
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

VII. Sanstige Verbindlichkeiten 57.505 57.775

146.365 156.110
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 100 100

Summe Passiva 261.045 275.045




Plan-Kapitalflussrechnungen 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2023

Angabenin T€ T€
Jahresergebnis vor

Ergebnisverwendung 13.785 12.895
+ [ - Abschreibungen / Zuschreibungen 13.475 14.505
+/ - Veranderung der Ruckstellungen -2.250 50
- / + Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage und Aufwendungen -1.550 -1.695
-/ + Gewinn / Verlust aus dem Abgang vom Anlagevermaégen 0 0
+ /- Nettoumlaufvermégen [ohne liquide Mittel] -14.775 2.165
= Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 8.685 27.920
+ Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermégen 0 0
- Ausgahen fur Investitionen in das Anlagevermaégen -23.650 -29.415
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -23.650 -29.415
+ Einnahmen aus Eigenkapitalzufuhrungen 0 0
+ Einnahmen aus der Aufnahme von (Finanz]Krediten 20.000 20.000
- Ausgaben aus der Tilgung von (Finanz)Krediten -9.870 -10.620
+ Einnahmen aus Investitionszuschlissen 4.385 5.900
- Ausgaben aus Ergebnisverwendung -16.050 -13.785
= Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit -1.525 1.495
= Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -16.490 0
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 18.490 2.000
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.000 2.000



Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen

01.01.-31.12.2022

01.01.-31.12.2023

Angabenin T€ T€
1. Umsatzerldse (abzuglich Energiesteuer] 225.425 217.725
2. Bestandsveranderungen an

fertigen und unfertigen Leistungen und Waren 0 0
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.885 1.900
q, Sonstige betriebliche Ertrage 875 900
5. Materialaufwand 169.165 161.355
6. Personalaufwand 20.020 20.520
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen 13.475 14.505
8. Sonstige betriebhliche Aufwendungen 6.715 6.250
9. Ertrage aus Beteiligungen 200 200
10. Ertrage aus Wertpapieren des Finanzanlagevermdgens 0 0
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 425 445
12.  Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0
13.  Zinsenund ahnliche Aufwendungen 2.430 2.615
14.  Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 3.220 3.030
15. Ausgleichszahlung an auRenstehenden Gesellschafter 2.380 2.230
16  Aufgrund des Gewinnabfluhrungsvertrags abgefihrter

Gewinn 11.395 10.665
17.  Jahresuberschuss 0 0




Erlauterung der voraussichtlichen Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage des Emittenten flr die Jahre 2022 und 2023
Voraussichtliche Vermdgenslage der Jahre 2022 und 2023

Das Anlagevermogen des Emittenten sall in den Jahren 2022 und
2023 von 216.600 T€ auf 231.010 T€ steigen. Diese Entwicklung
resultiert aus den geplanten Investitionen in das Sachanlagever-
madgen des Emittenten. Die immateriellen Vermogensgegenstan-
de umfassen die Konzessionen, die gewerblichen Schutzrechte
und ahnlichen Rechte und die Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten. Diese werden zu den Anschaffungskaosten,
vermindert um planmafige und aufRerplanmafdige Abschrei-
bungen, bewertet. Anderungen erwartet der Emittent bei den
immateriellen Vermogensgegenstanden nicht, sodass diese
unverandert bei 500 T€ bleiben. Die Sachanlagen sind mit den An-
schaffungskosten zuzlglich Anschaffungsnebenkasten abzliglich
Anschaffungspreisminderungen oder mit den Herstellungskosten
bewertet. In die Herstellungskosten werden neben den direkt zure-
chenbaren Kosten auch anteilige Material- und Fertigungsgemein-
kosten einbezogen. Zuwendungen Dritter wurden als Minderung
der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten gebucht. Bei dem
Finanzanlagevermogen handelt es sich um die vom Emittenten ge-
haltenen Beteiligungen, Wertpapiere, GmhH-Gesellschaftsanteile
und Genossenschaftsanteile. Diese wurden mit den Anschaffungs-
kosten bzw. dem niedrigeren, beizulegenden Wert und zinslose
Ausleihungen mit dem Barwert angesetzt. Der Emittent plant keine
Veranderungen bei seinem Finanzanlagevermogen, sodass der
Wert bei 10.500 T€ stabil bleibt.

Der Emittent geht davon aus, dass das Umlaufvermdgen in den
Jahren 2022 auf 2023 von 43.445 T€ auf 43.035 T€ leicht sinken
wird. Die Vorrate des Emittenten umfassen hauptsachlich soge-
nanntes "Stérungsmaterial” [Material zur Instandsetzung und
Reparatur]) und einen Vorratsbestand (Silage] der Biogasanlage. Da
eine kiinftige Mengenveranderung schwer prognostiziert werden
kann, geht der Emittent von einem konstanten Vorratsbestand in
Hohe von 4.000 T€ aus. Die Position Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande umfasst Kérperschaftsteueranspruche,
Vorsteuer aus im Varjahr ausgestellten Rechnungen, Umsatzsteuer
aus Gutschriften van Jahresverbrauchsabrechnungen und Forde-
rungen aus bezahlten Kautionen. Die Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande sollen sich in 2022 auf 37.445 TE€ belau-
fen und in 2023 auf 37.035 T€ leicht sinken. Die Pasition , Liquide
Mittel ist fUr die Zins- und Ruickzahlung der Vermdgensanlage

mafigeblich und bleibt nach der Planung des Emittenten in den
Jahren 2022 und 2023 ebenfalls mit einem Betrag in Héhe von
2.000 T€ nach Abzug der auszuzahlenden Zinsen und Rlckzahlung
stahil. Die Liquiditatslage des Emittenten bleibt somit gleichblei-
bend hoch.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind vorausbezahite
Aufwendungen fur Folgejahre (Mieten und Leasing) umfasst. Diese
Pasition soll mit 1.000 T€ fur die Jahre 2022 und 2023 unveran-
dert hleiben.

Das Eigenkapital des Emittenten soll in 2022 und 2023 hei
79.580 T€ stabhil bleiben.

Bei den empfangenen Ertragszuschlssen erwartet der Emittent
vaon 2022 auf 2023 einen Anstieg von 24.005 T€ auf 28.210 TE.
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Netzanschlusshei-
trage, welche Uber eine Dauer von 20 Jahren linear aufgeldst
werden. Die Netzanschlussbetrage ermitteln sich anteilig aus den

Investitionen.

Der Emittent setzt fir die Jahre 2022 und 2023 einen konstant
hohen Riickstellungsbetrag von 10.995 T€ bzw. 11.045 T€ an. Beim
Emittenten existieren rund 20 verschiedene Ruckstellungsgriinde,
wie z. B. Ruckstellungen fur Urlaubs- und Gleitzeitguthahen, wel-

che sich im Zeitraum bis 2023 nicht wesentlich andern werden.

Die Verbindlichkeiten des Emittenten sollen von 146.365 T€ in
2022 auf 156.110 T€ in 2023 steigen. Dies ist einer erhéhten
investitionsbedingten Fremdkapitalaufnahme geschuldet. Die
wesentlichen Paositionen der Verhindlichkeiten des Emittenten
sind die Verhindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, die von
76.210 T€ in 2022 auf 85.935 T€ in 2023 ansteigen sollen und

die Sonstigen Verhindlichkeiten, die bei Betragen von 57.505 T€

in 2022 und 57.775 T€ in 2023 stabil bleiben. In den Sonstigen
Verbindlichkeiten sind die Fremdkapitalaufnahmen aus den vom
Emittenten aus den hisher ausgegebenen Vermégensanlagen
(siehe Seiten 37/38 des Verkaufsprospekts) in Hohe von 22.252 TE€
und die Nachzahlungen von Kunden aus den Jahresverbrauchsab-
rechnungen enthalten. Auch die angebotene Vermogensanlage in
Hohe van 10 Mio. € wird in den Jahren ab 2022 in den sonstigen
Verbindlichkeiten verbucht. In den weiteren Paositionen der Ver-
bindlichkeiten des Emittenten sind die erhaltenen Anzahlungen fur



die Jahre 2022 und 2023 mit konstant 250 T€ angesetzt. Diese
umfassen noch nicht abgerechnete Abschlage fiir Waren. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen & Leistungen werden gleichblei-
bend mit 10.000 T€ angesetzt und umfassen Sicherheitseinbe-
halte, unberechtigte Wareneingange und debitorische Kreditoren.
Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern sollen bis 2023 nicht
bestehen. Die Verhindlichkeiten gegentber verbundenen Unter-
nehmen sollen von 1.500 T€ in 2022 auf 1.250 T€ in 2023 abneh-
men. Hierbei handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentiber der
infra flrth verkehr service gmbh und der infra firth service gmbh.
Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht sollen bis 2023 bei 900 T€ konstant
bleiben und umfassen die Verbindlichkeiten gegentiber der infra

new energy gmbh, der enPlus eG und der solid GmbH.

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Abfindungen
fur die Mithenutzung der Fernwasserleitung auf der Teilstrecke
Krottenbach verbucht. Diese Pasition soll bei 100 T€ konstant
bleiben.

Die Bilanzsumme des Emittenten soll von 261.045 T€ in 2022 auf
275.045 T€ in 2023 steigen.

Voraussichtliche Finanzlage der Zeitrdume 01.01. - 31.12. der
Jahre 2022 und 2023

Da der Emittent als Tochterunternehmen der infra furth holding

gmbh einem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag un-
terliegt, fUhrt der Emittent jahrlich sein Ergebnis an die infra flirth

holding gmbh ab.

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit errechnet
sich aus der Summe der Abschreibungen/Zuschreibungen, der
Veranderung der Ruckstellung, den sonstigen nicht zahlungswirk-
samen Ertragen und Aufwendungen, dem Gewinn/Verlust aus dem
Abgang vom Anlageverm6gen und dem Nettoumlaufvermdégen
(ohne liguide Mittel). Beim Cash-Flow aus laufender Geschafts-
tatigkeit geht der Emittent in 2022 von 8.685 T€ und in 2023 von
27920 T€ aus.

Der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit errechnet sich aus der
Summe der Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermaégen und
der Ausgaben fur Investitionen in das Anlagevermaégen. Hier er-
wartet der Emittent Ausgaben in Héhe von 23.650 T€ in 2022 und

29.412 T€ in 2023. Hierbei handelt es sich um Hinzuerwerb von
Anlagevermdgen und Instandhaltungskosten. Diese Investitionen
werden in den Jahren 2022 und 2023 aus dem Cashflow aus der
laufenden Geschaftstatigkeit, aus Fremdkapitalaufnahmen (im
Jahr 2022 auch aus Fremdkapitalaufnahme aus der angebotenen

Vermdgensanlage] und aus Ertragszuschulssen finanziert.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit errechnet sich aus

der Summe der Einnahmen aus Eigenkapitalzuftihrungen, der
Einnahmen aus der Aufnahme von (Finanz]Krediten, den Ausgaben
aus der Tilgung von (Finanz]Krediten, den Einnahmen aus Investi-
tionszuschussen und den Ausgaben aus Ergebnisverwendung. Im
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit wird im Gegensatz zu den
Jahren his 2020 kein Zufluss aus Eigenkapitalzufiihrungen ange-
nommen. Der Emittent plantin den Jahren 2022 und 2023 eine
Aufnahme von [Finanz)Krediten in Hohe von 20.000 T€. Im Jahr
2022 umfasst die Aufnahme von (Finanz)Krediten die Aufnahme
van 10 Mio. € aus der angebotenen Vermagensanlage. Der Emit-
tent will die jahrliche Tilgungsleistungen von Finanzkrediten von
9.870 T€ in 2022 auf 10.620 T€ in 2023 erhahen. Der Cashflow aus
der Finanzierungstatigkeit soll in 2023 in 1.495 T€ positiv sein. In
2022 erwartet der Emittent einen Cashflow aus der Finanzierungs-
tatigkeit van -1.525 T€.

In 2022 erwartet der Emittent eine Veranderung des Finanzmit-
telfonds von -16.490 T€ und ein Finanzmittelfonds am Ende der
Periode von 2.000 T€. Fir 2023 geht der Emittent von keiner
Veranderung des Finanzmittelfonds aus, sodass der Finanzmittel-
fonds zum Ende 2023 2.000 T€ betragen soll.

Voraussichtliche Ertraglage der Zeitrdaume 01.01. - 31.12. der
Jahre 2022 und 2023

Die Umsatzerldse des Emittenten unterliegen nach der Planung

des Emittenten in den Jahren 2022 und 2023 minimalen Schwan-
kungen und belaufen sich auf Betrage van 225425 T€ in 2022 und
217725 T€ in 2023. Haupthestandteil des Gesamtumsatzes sind

die Erlése aus dem Kerngeschaft des Emittenten, dem Vertrieb und

Verkauf van Strom, Erdgas und Warme.

Bestandsveranderungen an fertigen und unfertigen Leistungen

und Waren sollen nicht eintreten.



Andere aktivierte Eigenleistungen umfassen Eigenleistungen von
Mitarbeitern des Emittenten, die an Anlagen mitarbeiten und blei-
ben bei 1.885 T€ in 2022 und 1.900 T€ in 2023 konstant.

Sonstige betriebliche Ertrage werden mit Betragen von 875 T€ in
2022 und 900 T€ in 2023 angesetzt und beinhalten die Aufldsung
van Ruckstellungen, Herabsetzung Wertberichtigung, Buchgewin-
ne, Ertrage aus ausgehuchten Forderungen und Ertrage aus Mahn-
und Sperrgebthren. Des Weiteren sind Ertrage, die einem anderen

Geschaftsjahr zuzurechnen sind enthalten.

Der Materialaufwand des Emittenten soll in 2022 169.165 T€ und
in 2023 161.355 T€ betragen. In dieser Paosition ist hauptsachlich
der Gas- und Strombezug durch den Emittenten abgehildet.

Beim Personalaufwand geht der Emittent van einer gleichbleiben-
den Personaldecke mit den Ublichen jahrlichen Lohnsteigerungen
aus, sodass sich der Aufwand von 20.020 T€ in 2022 auf 20.520
T€ in 2023 erhéhen soll.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen sollen van 13475 T€ in 2022
auf 14.505 T€ in 2023 steigen und sind bedingt durch die vom
Emittenten vorzunehmenden Investitionen in immaterielle Gegen-

stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen.

Die sonstigen hetrieblichen Aufwendungen werden in 2022 mit
6.715 TE€ und in 2023 mit 6.250 T€ angesetzt. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen umfassen Beitrage, Gebuhren und
Versicherungen, Verluste Umlaufvermégen, Buchverluste im Anla-

gevermogen und die Sonstigen Steuern.

Die erwarteten Ertrage aus Beteiligungen sollen in 2022 und 2023
mit 200 T€ auf gleichhohem Niveau bleiben.

Der Emittent erwartet keine Ertrage aus Wertpapieren des Finanz-

anlagevermaogens.

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage beinhalten Zinsertrage mit
verbundenen Unternehmen und sollen von 425 T€ in 2022 auf
445 T€ in 2023 ansteigen.

Der Emittent erwartet keine Abschreibungen auf Finanzanlagen.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen umfassen Zinsen flir lang-
fristige Darlehen und Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von
Ruckstellungen. Sie sallen von 2430 T€ in 2022 auf 2.615 T€ in
2023 ansteigen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag sallen sich in 2022 auf
3.220 TE€ und in 2023 auf 3.030 T€ belaufen.

Die Ausgleichszahlungen an den auf3enstehenden Gesellschafter
(Bayernwerk AG] sollen in 2022 2.390 T€ und in 2023 2.230 T€

betragen.

Der Jahresuberschuss nach Steuern und nach der Ausgleichszah-
lung an die Bayernwerk AG als auf3enstehenden Gesellschafter und
var der Gewinnabflihrung des Emittenten an die infra flrth holding
gmbh in den Jahren 2022 bei 11.395 T€ und 2023 bei 10.665 TE€
liegen.

Aufgrund der vollstandigen Abfiihrung erwirtschafteter Uberschiis-
se an die Gesellschafter des Emittenten wird der Emittent keinen

Jahrestiberschuss ausweisen.



Gesellschaftsvertrag der infra flirth gmbh

(Stand: 03.07.2001)

§1 Firmaund Sitz

(1) Die Gesellschaft fuhrt die Firma
Jinfra furth gmbh”.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Furth.

§2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist die Versorgung des
Stadtgehietes Furth und, soweit rechtlich zulassig, des Um-
landes mit Strom, Erdgas, Trinkwasser und Fernwarme sowie
in diesem Rahmen
- die Anhietung von Telekammunikations- und anderen
Ubertragsdiensten,

- die Errichtung von Strom-, Erdgas-, Wasser- und Fernwar-
menetzen,

- die Erbringung von Ingenieur- und sonstigen Energie-
dienstleistungen flr Dritte,

- die An- und Vermietung bzw. An- und Verpachtung van
Immodhilien,

- die Wahrnehmung von Entsorgungsaufgaben,

- die Bewirtschaftung von Parkflachen und Parkhausern,
- die Durchleitung von Energie und Trinkwasser,

- der Betrieb anderer technischer Einrichtungen der Stadt
Farth und

- das Halten von Beteiligungen an Unternehmen, die diese
Aufgaben wahrnehmen.

(2) Die Gesellschaft ist zu allen Mafnahmen und Geschaften
berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens unmit-
telbar oder ihm mittelbar dienen oder fordern.

Sie kann sich zur Erfullung ihrer Aufgaben anderer Unterneh-
men bedienen, sich an ihnen beteiligen oder solche Unter-
nehmen sowie Hilfs- und Nebenbetriebe errichten, erwerben
und pachten, ferner Interessengemeinschaften eingehen
und Zweigniederlassungen errichten.

(3) Zielistes, die naturlichen Lebensgrundlagen unter Be-
achtung des Prinzips der Nachhaltigkeit zu schitzen und
auf einen moglichst sparsamen Umgang mit Energie und

Wasser zu achten.

§3 Stammkapital
Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 50.000.000,-- € (in

Warten: funfzig Millionen Euro).

§4 Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

§5 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen, soweit gesetz-
lich erforderlich, im Bundesanzeiger, ansonsten im Amtsblatt der
Stadt Furth.

§6 Verfligung lber Geschéaftsanteile

(1)  Jede Verfiigung, insbesondere Ubertragung oder Verpfan-
dung, Uber Geschaftsanteile oder Teile von Geschaftsanteilen
zu Gunsten von Nichtgesellschaftern bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Zustimmung
darf nur nach vorheriger und einstimmiger Zustimmung der
Gesellschafterversammlung erteilt werden. § 17 GmbHG
bleibt unberdhrt.

Die Verflgung ist jedoch jederzeit chne Zustimmung zu-
lassig, soweit sie an Gesellschaften erfolgt, die dem selben
Kanzern, § 15 AktG, wie der Inhaber des abzutretenden
Geschaftsanteils angehaéren.

(2)  Sofern ein Gesellschafter beabsichtigt, seinen Geschaftsan-
teil ganz oder teilweise zu veraufdern und eine Zustim-
mungspflicht nach § 6 Abs. 1 besteht, hat er diesen zunachst
den ubrigen Gesellschaftern, die im Verhaltnis ihrer Beteili-
gung am Stammkapital erwerbsherechtigt sind, zum Erwerb
unter Angabe des Kaufpreises anzubieten. Das Angebot hat
durch eingeschriebenen Brief mit Rtckschein zu erfolgen.
Soweit ein Gesellschafter das Angehot nicht annimmt,
wachst die Annahmebefugnis den librigen Gesellschaftern
entsprechend dem Verhaltnis ihrer Geschaftsanteile zu.

(3) Kaénnen sich der anbietende Gesellschafter und die kaufwil-
ligen Gesellschafter innerhalb von drei Monaten nach der
Anhietung Uber den Ubernahmepreis nicht einigen, ist dieser
durch einen von allen beteiligten Gesellschaftern einstimmig
zu bestellenden Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschafts-
prufungsgesellschaft oder - bei Nichteinigung - durch
einen vom Prasidenten der Industrie- und Handelskammer
Mittelfranken, Nlirnberg, zu benennenden Wirtschaftsprufer
oder einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Schiedsgut-
achter unter Berucksichtigung der jeweils gultigen vom IDW
festgestellten Grundsatze zur Durchfuhrung von Unterneh-
menshewertungen (Ertragswertverfahren/DCF-Verfahren)



zu ermitteln. § 8 Abs. 2 gilt entsprechend. Die Kosten der
Wertermittlung durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
werden zur Halfte von den veraufderungswilligen und im Ub-

rigen von den erwerbswilligen Gesellschaftern quotal getra- 4]
gen. Etwaige Nebenkaosten, wie zum Beispiel Notargebuhren,
tragen die Ubernehmenden Gesellschafter entsprechend

ihrer Gbernehmenden Anteile.

Jeder Gesellschafter kann innerhalb van einem Monat noch

von seinem Veraufderungs- bzw. Erwerbsangebot zurlick-

treten. Machen die erwerbsherechtigten Gesellschafter van

ihrem Erwerbsrecht keinen Gebrauch, ist der verkaufswillige
Gesellschafter frei, den Geschaftsanteil bzw. Teilgeschafts- (9)
anteil an Dritte zu verauf3ern.

Die erwerbsherechtigten Gesellschafter haben jedoch in

diesem Falle ein binnen zwei Monaten nach Mitteilung samt- (6]
licher Verkaufsbedingungen auszulibendes Vorkaufsrecht,

wenn der verkaufswillige Gesellschafter den Geschaftsanteil
einem Dritten zu einem niedrigeren Preis als den erwerbsbe-

rechtigten Gesellschaftern hisher angeboten veraufiert.

Einziehung von Geschaftsanteilen

Die Einziehung von Geschaftsanteilen kann mit Zustimmung

des betroffenen Gesellschafters durch die Gesellschafterver-

sammlung jederzeit beschlossen werden. §8

Die Geschaftsanteile eines Gesellschafters kénnen in folgen- (1]

den Fallen ohne seine Zustimmung eingezogen werden:

a) Uber das Vermdgen des Gesellschafters wird rechtskraf-
tig das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens wird mangels Masse abgelehnt.

b) Ein Glaubiger des Gesellschafters betreibt aufgrund
eines nicht nur vorlaufig vollstreckbaren Titels eine
Zwangsvaollstreckung in den Geschaftsanteil oder in
Ansprlche des Gesellschafters gegen die Gesellschaft
und die Vollstreckungsmafnahme wird nicht innerhalb
von zwei Monaten, spatestens his zur Verwertung des
Geschaftsanteils aufgehoben.

c) Inder Person des Gesellschafters ist ein wichtiger Grund
gegeben, der seine AusschlieRung aus der Gesellschaft
rechtfertigt. 2)

d] Der Gesellschafter erhebt Auflésungsklage oder erklart
seinen Austritt aus der Gesellschaft.

Ein Geschaftsanteil, der mehreren Mitberechtigten ungeteilt

zusteht, kann eingezogen werden, wenn die Voraussetzun-

gen gemafd Abs. 2 auch nur fur einen Mitberechtigten vorlie-
gen. Mehrere Geschéaftsanteile eines Gesellschafters kénnen
nur insgesamt eingezogen werden.

Die Einziehung erfolgt durch den/die Geschaftsfliihrer auf-
grund eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung.
Statt der Einziehung kdnnen die Gesellschafter beschlieen,
dass der betroffene Gesellschafter den Geschaftsanteil auf
die Gesellschaft oder auf eine im Beschluss zu benennende
Persan zu Ubertragen hat. Bei der Beschlussfassung nach
vorstehenden Satzen 1 und 2 steht dem betroffenen Gesell-
schafter kein Stimmrecht zu.

Der Gesellschafterbeschluss bedarf im Fall des Absatzes 2 c]
und 2 d] einer Mehrheit von 75 %, in allen Ubrigen Fallen der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

In allen Fallen der Einziehung erhalt der Gesellschafter eine
Abfindung entsprechend § 8 dieses Vertrages. Im Falle der
Zwangsabtretung erhalt der Gesellschafter vom Abtretungs-
empfanger ein Entgelt in der selben Hohe.

Die Einziehung/Verpflichtung zur Abtretung wird unabhangig
van einem etwaigen Streit Uber die Hohe der Abfindung mit
Bekanntgabe des Einziehungs-/Abtretungsbeschlusses

wirksam.

Abfindung

Im Falle der Einziehung oder Abtretung gem. § 7 eines Ge-
sellschafters hat die Gesellschaft eine Abfindung zu zahlen.
Die Abfindung wird nach den jeweils gtiltigen vom IDW
festgestellten Grundsatzen zur Durchfihrung von Unterneh-
mensbewertungen (Ertragswertverfahren/DCF-Verfahren)
ermittelt.

Kommt tber die Hohe des Abfindungsguthaben keine
Einigung zustande, so ist das Abfindungsguthaben durch
einen vom Prasidenten der Industrie- und Handelskammer
Mittelfranken, NUrnberg, zu benennenden Wirtschaftsprifer
oder eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Schiedsgut-
achter zu ermitteln. Der Schiedsgutachter entscheidet in
entsprechender Anwendung von § 91 ZPO Uber die Kosten
der Inanspruchnahme.

Das Abfindungsguthaben ist bei einem Ausscheiden im 1.
Halbjahr eines Kalenderjahres aufgrund der letzten dem
Ausscheiden varangehenden Jahresabschlusshilanz und
bei einem Ausscheiden im 2. Halbjahr eines Kalenderjahres
aufgrund der nachsten auf das Ausscheiden folgenden Jah-



§9

resabschlusshilanz zu ermitteln. Anderungen der Bilanzen,
insbesandere aufgrund einer Buch- oder Betriebsprufung,
bleiben ohne Einfluss auf die Héhe der Abfindungsguthaben.
Die Abfindung ist in drei gleichen Jahresraten zu entrichten.
Die erste Rate wird sechs Monate nach dem Ausscheiden
fallig. Steht bis zu diesem Zeitpunkt die Hohe der Abfindung
noch nicht fest, so hat die Gesellschaft aufgrund einer
Schatzung am Falligkeitstag eine Abschlagszahlung auf
Hauptbetrag und Zinsen zu leisten.

Der jeweils offenstehende Teil der Abfindung ist vom Tage
der Erklarung der Einziehung durch die Geschaftsfuhrung
an zum Basiszinssatz gemaR DUG zu verzinsen. Die Zinsen
auf den jeweils offenstehenden Teil der Abfindung sind
jahrlich im Nachhiniein zu dem Zeitpunkt fallig und zahlbar,
zu welchem ein Teilbetrag der Abfindung zu zahlen ist. Die
Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, die Abfindung ganz
oder teilweise unter Verrechnung mit den nachstfalligen
Zahlungen vorzeitig zu entrichten, ohne zum Ausgleich der
dem ausscheidenden Gesellschafter dadurch entgehenden
Zinszahlungen verpflichtet zu sein.

Organe der Gesellschaft

Die Organe der Gesellschaft sind:

(1)
(@]

die Geschaftsfuhrung,
der Aufsichtsrat,

die Gesellschafterversammlung.

Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfluhrer.
Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt, so wird die Gesell-
schaft von zwei Geschaftsfihrer gemeinsam, oder von einem
der Geschaftsfuhrer in Gemeinschaft mit einem Prokuristen
vertreten. Ist nur ein Geschaftsflihrer bestellt, so ist dieser
allein vertretungsberechtigt.

Die Gesellschafterversammlung kann allen, mehreren oder
einem Geschaftsflhrer Einzelvertretungsbefugnis (Alleinver-
tretungsbefugnis] erteilen.

Die Geschaftsfuhrer/innen hahen die Aufgaben mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrzunehmen. Sie
sind der Gesellschaft gegentber verpflichtet, so zu handeln,
wie ihnen dies durch Gesetz, durch den Gesellschaftsvertrag,

durch Beschltsse der Gesellschafterversammlung und des

(4)

§11

(1)

(5]

Aufsichtsrates sowie durch die Geschaftsordnung fur die
Geschaftsfuhrung auferlegt wird.

Die Geschaftsfuhrer sind fir Geschafte mit Unternehmen,
an denen die Gesellschaft beteiligt ist und in denen sie eine
Geschaftsfuhrerfunktion wahrnehmen, van den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit.

Bildung, Zusammensetzung und Amtsdauer des Aufsichts-
rates

Die Gesellschaft hat einen Aufsichtsrat, dessen Zusammen-
setzung nachfolgend geregelt ist.

Der Oberblrgermeister der Stadt Flrth gehdrt dem Auf-
sichtsrat kraft Amtes an. Die Stadt Furth entsendet 14
Mitglieder, die dem Stadtrat angehdéren. Ferner gehéren
dem Aufsichtsrat 2 Arbeitnehmervertreter an und zwar der
jeweilige Varsitzende des Betriehsrates der Gesellschaft und
dessen Vertreter. Jeder weitere neue Gesellschafter hat das
Recht zur Benennung eines weiteren Aufsichtsratsmitglie-
des.

Die van der Stadt Flrth entsandten Aufsichtsratsmitglieder
und das vom weiteren Gesellschafter bestimmte Aufsichts-
ratsmitglied werden der Gesellschaft schriftlich mitgeteilt.
Die Amtszeit des Aufsichtsrates beginnt, wenn 14 Mitglieder
bestellt sind. Sie endet mit dem auf den Beginn der Amtszeit
folgenden Ablauf der Wahlperiode des Stadtrates. Der alte
Aufsichtsrat fuhrt die Geschafte his zum Beginn der Amtszeit
des neuen Aufsichtsrates fort. Scheidet ein Aufsichtsrats-
mitglied wahrend der Amtszeit aus, so erfolgt eine Neube-
stellung durch den Entsendungsberechtigten flir den Rest
der Amtszeit. Die erneute Bestellung zum Aufsichtsratsmit-
glied nach Ablauf der Amtszeit ist moglich.

Das Amt eines Aufsichtsratsmitgliedes, das durch die Stadt
Flrth entsandt wurde, endet vor Ablauf der Amtszeit mit
dem Ausscheiden aus dem Stadtrat. Das Aufsichtsratsmit-
glied fuhrt seine Geschafte bis zur Bestellung des neuen
Mitgliedes fort. Die Entscheidung Uber die Amtszeit des vom
weiteren Gesellschafter hestimmten Mitgliedes des Auf-
sichtsrates hleibt diesem Gesellschafter varbehalten.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung
einer vierwdchigen Frist durch schriftliche Erklarung gegen-
Uber der Gesellschaft niederlegen.

Jedes entsandte oder bestimmte Aufsichtsratsmitglied kann
vor Ablauf seiner Amtszeit durch den Entsendungshberech-



tigten abberufen und durch ein anderes Mitglied ersetzt wer-
den. Jede Entsendung und jede Abberufung wird mit Zugang
der schriftlichen Mitteilung an die Gesellschaft wirksam.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine Verglitung,
die von der Gesellschafterversammlung festgesetzt wird.
Auf den Aufsichtsrat findet § 52 GmbH-Gesetz mit den

dort genannten Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG]
Anwendung, soweit dieser Gesellschaftsvertrag nichts Ab-
weichendes bestimmt. FUr die Mitglieder des Aufsichtsrates
gilt § 394 AktG entsprechend.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben im Rahmen der
ihnen obliegenden Sorgfaltspflicht Uber alle Sitzungsangele-

genheiten Stillschweigen zu bewahren.

Innere Ordnung des Aufsichtsrates

Vorsitzender des Aufsichtsrates ist der Oberhlrgermeister
der Stadt Furth. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen
Stellvertreter. Der Stellvertreter hat nur dann die Rechte und
Pflichten des Vorsitzenden, wenn dieser verhindert ist.

Der Aufsichtsrat wird von dem Vorsitzenden einberufen,
wenn es die Geschafte der Gesellschaft erfordern oder wenn
es van dem Geschaftsfihrer oder mindestens ein Viertel der
Aufsichtsratsmitglieder unter Angabe des Zwecks und der
Grunde verlangt wird. Zur ersten Sitzung nach Beginn einer
Amtszeit wird der Aufsichtsrat von der Geschaftsfiihrung
einberufen. Die Einberufung erfolgt schriftlich unter Mittei-
lung der Tagesordnung und Ubersendung der dazu gehéri-
gen Unterlagen, inshesondere Beschlussantrage. Zwischen
dem Tag der Absendung der Ladung (maf3geblich ist das
Datum des Poststempels] und dem Tag der Sitzung muss
eine Frist von mindestens einer Woche liegen. In dringenden
Fallen kann der Vorsitzende eine andere Form der Einladung
und eine kirzere Frist wahlen.

Der Aufsichtsrat muss mindestens einmal im Kalendervier-
teljahr tagen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn nach ordnungsge-
mafer Einberufung samtlicher Mitglieder mindestens neun
Mitglieder anwesend sind, darunter der Vorsitzende oder
sein Stellvertreter. Im Fall der Beschlussunfahigkeit ist un-
verzuglich mit einer Frist von einer Woche eine neue Sitzung
mit derselben Tagesordnung einzuberufen. Abs. 2 Satz 3 bis

5 findet Anwendung. In dieser Sitzung ist der Aufsichtsrat

(7)

(10)

chne Rucksicht auf die Zahl der anwesenden Mitglieder
beschlussfahig. Hierauf ist in der Ladung hinzuweisen.

Die Geschaftsfuhrung nimmt ohne Stimmrecht an den
Sitzungen des Aufsichtsrates teil, sofern nicht dieser im
Einzelfall etwas anderes bestimmt. Der Aufsichtsrat kann
mit Mehrheit weitere Personen zu einzelnen Punkten der
Tagesordnung hinzuziehen. Er hat einen Schriftfhrer zu
bestellen, der Mitglied des Aufsichtsrates oder Arbeitnehmer
der Gesellschaft sein muss.

Beschlusse des Aufsichtsrates werden in der Regel in
Sitzungen gefasst. Sie kammen mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen zustande, sofern nicht durch Gesetz
oder diesen Gesellschaftsvertrag etwas anderes bestimmt
ist. Stimmenthaltungen und ungultige Stimmen bleiben
aufder Betracht. Bei Stimmengleichheit gilt der Antrag als
abgelehnt.

In eiligen oder einfachen Angelegenheiten knnen nach dem
Ermessen des Vorsitzenden Beschllsse auch durch Einho-
lung schriftlicher Erklarungen (Fernschreiben, Telegramm,
Telekopie, E-Mail]) gefasst werden, wenn kein Mitglied des
Aufsichtsrates unverzuglich vor dieser Art der Beschlussfas-
sung widerspricht.

Uber die Sitzung des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift
anzufertigen, die vom Vorsitzenden der Sitzung und vom
Schriftfuhrer zu unterzeichnen, vom Aufsichtsrat zu geneh-
migen und zu den Akten der Gesellschaft zu nehmen ist. In
der Niederschrift sind mindestens Ort und Tag der Sitzung,
die Teilnehmer, die Gegenstande der Tagesordnung und die
Beschlusse des Aufsichtsrates (im Wortlaut] anzugeben.
Erklarungen des Aufsichtsrates werden vom Vorsitzenden
des Aufsichtsrates namens des Aufsichtsrates unter der
Bezeichnung ,Aufsichtsrat der infra flirth gmbh“ abgegeben.
Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschaftsordnung. Entschei-
dungen Uber die Geschaftsordnung bedurfen einer Mehrheit

von 3/4 der satzungsmafdigen Zahl der Mitglieder.

Aufgaben des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfuhrung und
vertritt die Gesellschaft gegentber dem Geschaftsflihrer
gerichtlich und aufdergerichtlich. Der Aufsichtsrat wird durch

den Vorsitzenden vertreten.



Der Aufsichtsrat berat die Vorlagen flr die Beschllsse der
Gesellschafterversammlung und gibt Beschlussempfehlun-
gen ab.

Der Aufsichtsrat entscheidet Uber folgende Geschaftsvarfalle

der Gesellschaft:

a)] Abschluss, Anderung und Beendigung des Anstellungs-
vertrages des Geschaftsflhrers,

b] Wahl und Beauftragung des Abschlussprufers.

Der varherigen Zustimmung des Aufsichtsrates bedurfen fol-

gende Geschaftsflilhrungsangelegenheiten der Gesellschaft:

a) Aufstellung des Wirtschaftsplanes und seiner Nachtréage,

b) Festsetzung allgemeiner Versorgungs- und Benutzungs-
bedingungen sowie allgemeiner Tarife und Beitrage,
sofern diese nicht dem Wetthewerb unterliegen,

c) Abschluss, Anderung und Beendigung von Vertragen mit
Gesellschaftern und mit verbundenen Unternehmen hzw.
deren Gesellschaftern, sofern kein Fall der laufenden
Geschaftsfuhrung vorliegt,

d) Abschluss und Aufhebung von Betriebsflihrungs-,
Betriebspacht- und anderen Betriebsuberlassungsver-
tragen, Aufnahme neuer Geschaftszweige im Rahmen
des Gesellschaftszweckes oder Aufgabe bestehender
Tatigkeitsgebiete,

e] Verfugungen Uber Anlagevermdgen und die Verpflichtung
hierzu, insbesondere Erwerh, Leasing, VerauRerung,
Tausch und Belastung von Grundsttcken und grund-
stlicksgleichen Rechten sowie die Gewahrung von Darle-
hen, wenn die in der Geschaftsordnung des Aufsichtsra-
tes festgelegte Wertgrenze Uberschritten ist,

f)  Aufnahme von Darlehen, Ubernahme von Biirgschaften
sowie Abschluss sonstiger Rechtsgeschafte, die einer
Aufnahme von Darlehen wirtschaftlich gleichkommen,
soweit die in der Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat
vorgesehene Wertgrenze (iberschritten ist,

g) Vergabevon
- Lieferungen und Leistungen, ausgenommen Architek-
ten- und Ingenieurleistungen, im Rahmen des Vermo-
gensplanes, wenn die in der Geschaftsordnung flr den
Aufsichtsrat festgelegte Wertgrenze Uberschritten ist,

- Architekten- und Ingenieurleistungen, wenn die in der
Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat festgelegte Wert-

grenze Uberschritten ist,

h] Erlass und Niederschlagung van Forderungen und Ab-
schluss von auf3ergerichtlichen Vergleichen, soweit die in
der Geschaftsordnung flr den Aufsichtsrat vorgesehene
Wertgrenze Uberschritten ist,

i) Einleitung gerichtlicher oder schiedsgerichtlicher Ver-
fahren sowie deren Beendigung durch Riicknahme der
Antrage oder Vergleich, soweit die in der Geschafts-
ordnung fur den Aufsichtsrat vorgesehene Wertgrenze
Uberschritten ist,

jJ  Erteilung und Widerruf von Prokuren.

Die Zustimmung des Aufsichtsrates nach Abs. 4 kann in

Fallen, in denen unverzlgliches Handeln im Interesse der

Gesellschaft geboten erscheint und eine Beschlussfas-

sung des Aufsichtsrates nach § 12 Abs. 7 nicht rechtzeitig

herbeigeflihrt werden kann, durch vorherige Zustimmung
des Aufsichtsratsvorsitzenden ersetzt werden. Die Griinde
fur die Notwendigkeit der Eilentscheidung oder die Art der

Erledigung sind dem Aufsichtsrat in der nachsten Sitzung

mitzuteilen.

Soweit dies gesetzlich zulassig ist, sind die von der Stadt

Flrth entsandten Aufsichtsratsmitglieder an Weisungen des

Stadtrates gebunden.

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist von der Geschaftsfih-
rung schriftlich unter Mitteilung der Tagesordnung und
Ubersendung der dazugehdrigen Unterlagen mit einer Frist
von zwei Wochen einzuberufen, wenn BeschlUsse zu fassen
sind oder die Einberufung aus einem sonstigen Grund im
Interesse der Gesellschaft notwendig ist. § 12 Abs. 2 Satz 3
sowie Satz 4 hinsichtlich der Berechnung der Frist finden
Anwendung.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet in den
ersten 8 Maonaten des Geschaftsjahres statt.

Die Gesellschafterversammlung ist einzuberufen, wenn es
die Lage der Gesellschaft erfordert oder ein Gesellschafter
dies unter Angabe des Zwecks und der Grinde verlangt, und
die Gesellschafterversammlung fur die Beschlussfassung
Uber den Gegenstand des Verlangens zustandig ist. In diesen
Fallen ist die Gesellschafterversammlung innerhalb von 14
Tagen nach Eingang des Einberufungsverlangens einzube-

rufen.



(10)

Den Vaorsitz in der Gesellschafterversammlung fuhrt der
Vorsitzende des Aufsichtsrates oder im Falle seiner Verhin-
derung sein Vertreter.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn
nach ordnungsgemafier Einberufung alle Gesellschafter
vertreten sind. Im Falle der Beschlussunfahigkeit ist unver-
zuglich mit einer Frist von einer Woche eine neue Sitzung
mit derselben Tagesordnung einzuberufen. § 12 Abs. 2

Satz 3 sowie Satz 4 hinsichtlich der Berechnung der Frist
finden Anwendung. Diese Gesellschafterversammlung ist
ohne Ricksicht auf die Zahl der vertretenen Gesellschafter
beschlussfahig. Hierauf ist in der Ladung hinzuweisen.
Beschlusse der Gesellschafter werden in einer Gesellschaf-
terversammlung gefasst. Auserhalb von Versammlungen
kénnen sie, soweit nicht zwingendes Recht eine andere Form
varschreibt, durch schriftliche, fernschriftliche, telegra-
phische oder mindliche, auch fernmundliche Abstimmung
gefasst werden, wenn sich jeder Gesellschafter an der
Abstimmung beteiligt. Jede 50 Euro eines Geschaftsanteils
gewahren eine Stimme.

Die Gesellschafterversammlung beschlie3t mit einfacher
Mehrheit, soweit nicht durch Gesetz oder diesen Gesell-
schaftervertrag etwas anderes bestimmt ist.

Uber die Verhandlungen und Beschllisse der Gesellschafter-
versammlung ist eine Niederschrift anzufertigen, die vom
Versammlungsleiter zu unterzeichnen und zu den Akten

der Gesellschaft zu nehmen ist. § 12 Abs. 8 Satz 2 findet
Anwendung.

Beschlusse der Gesellschafterversammlung kénnen nur
innerhalb einer Frist von acht Wochen seit der Beschlussfas-
sung angefochten werden. Die Anfechtungsfrist ist gewahrt,
wenn innerhalb dieser Frist Klage erhoben ist.

Die Geschaftsfuhrung nimmt an den Gesellschafterver-
sammlungen teil, sofern nicht im Einzelfall etwas anderes
bestimmt ist. Die Gesellschafterversammlung kann andere
Personen zu einzelnen Punkten der Tagesordnung hinzuzie-
hen.

Die Gesellschafterversammlung erlasst fur die Geschafts-

fuhrung eine Geschaftsordnung.

§15 Aufgaben der Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung entscheidet insbesondere
Uber folgende Angelegenheiten:

a) die Bestellung, Abberufung und Entlastung von Ge-
schaftsfuhrern und deren Vertreter,

h] die Feststellung des Jahresabschlusses,

c) die Verwendung des Jahresgewinns und den Vartrag
oder die Abdeckung des Jahresverlustes,

d) Anderung des Gesellschaftsvertrages einschlieRlich
Kapitalerhéhungen und -herabsetzungen,

e] Veraufderung des Unternehmens im ganzen oder we-
sentlichen Teilen,

f]  Umwandlung (z. B. Verschmelzung, Spaltung] und Auflg-
sung der Gesellschaft,

g) Erwerb und VerauRerung von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen und Beteiligungen,

h] Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder,

i) Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegentber
Aufsichtsratsmitgliedern und Geschaftsfthrer.

Der varherigen Zustimmung der Gesellschafterversammliung

bedurfen:

a) Abschluss, Kiindigung, Anderung und Aufhebung von
Unternehmensvertragen,

b] Zustimmung zur Verfugung tuber Geschaftsanteile (§ 6].

Die Gesellschafterbeschllisse in den Angelegenheiten des

Abs. 1 Buchst. d}, €], f], g) und Abs. 2 Buchst. a) und b] bedur-

fen der Zustimmung aller Gesellschafter.

Wirtschaftsplan

Die Geschaftsfuhrung stellt so rechtzeitig einen Wirtschafts-
plan auf, dass der Aufsichtsrat vor oder zu Beginn des Ge-
schaftsjahres hiertiber beschlieRen kann. Der Wirtschafts-
plan besteht aus dem Erfolgsplan und dem Vermdégensplan.
Dem Wirtschaftsplan ist ein Personalplan beizuftigen. Dem
Wirtschaftsplan ist eine funfjahrige Finanzplanung zugrunde
zu legen.

Die Geschaftsflihrung unterrichtet den Aufsichtsrat viertel-
jahrlich tber die Entwicklung des Geschaftsjahres, insbeson-
dere Uber die Ertrage und Aufwendungen sowie wesentliche
Abweichungen van den Planzahlen.

Sind bei der Ausfuhrung des Wirtschaftsplanes erfolgsge-
fahrdende Minderertrage zu erwarten, so hat die Geschafts-

fuhrung umgehend dem Aufsichtsrat zu berichten.



§17 Jahresabschluss, Lagebericht, Jahresabschlussprufung,
Offenlegung

(1) Jahresabschluss (Bilanz-, Gewinn- und Verlustrechnung
und Anhang] und Lagebericht sind von der Geschaftsfiih-
rung nach den fur groRe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches
aufzustellen und dem Abschlussprufer zur Prifung vorzule-
gen. Der Auftrag des Aufsichtsrates an den Abschlussprifer
ist auch auf die Aufgaben nach § 53 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des
Haushaltsgrundsatzegesetzes (HGrG) zu erstrecken.

(2) Die Geschaftsfuhrung hat var Zuleitung des Prufungsberich-
tes durch den Abschlussprifer an den Aufsichtsrat zu dem
Prifungsbericht Stellung zu nehmen. Die Geschaftsfihrung
hat dem Aufsichtsrat den Vorschlag varzulegen, den sie der
Gesellschafterversammlung flr die Verwendung des Ergeb-
nisses machen will.

(3) DerAufsichtsrat hat unverzlglich nach Zugang des
Abschlussprifungsherichtes den Jahresabschluss, den
Lagebericht, den Prufungshericht des Abschlussprufers, die
Stellungnahme der Geschaftsfuhrung zum Prufungsbericht
und deren Vorschlag fur die Verwendung des Ergebnisses zu
prufen und zusammen mit seinem schriftlichen Bericht Gber
das Ergebnis der Priifung der Geschaftsfihrung zuzuleiten.
Die Geschaftsflihrung leitet die Unterlagen unverztglich an
die Gesellschafter zur Feststellung des Jahresabschlusses
weiter.

(4] Die Offenlegung des Jahresabschlusses und des Lagehe-
richtes richtet sich nach den flr die GréRenordnung der
Gesellschaft maRgeblichen Vorschriften des Dritten Buches
des Handelsgesetzbuches.

(5)  Der Stadt Furth und dem fur sie zustandigen Uberdrtlichen
Prufungsorgan werden die in § 54 HGrG vargesehenen Be-
fugnisse eingeraumt. Der Stadt Furth ist der Prufungshe-
richt des Abschlussprfers unverzliglich nach Eingang zu

Ubersenden.

§18 Aufldsung
Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft kénnen die Gesellschaf-

ter den Ruckfall des Gesellschaftsvermégens verlangen.

§19 Gliltigkeitsklausel
Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages

unwirksam sein oder werden oder aus Rechtsgrunden nicht

durchgefiihrt werden kdnnen, sall dadurch die Gultigkeit der Gbri-
gen Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages nicht berthrt
werden. Die Gesellschafter sind sich dartber einig, unwirksame
oder undurchflihrbare Bestimmungen durch andere Regelungen
zu ersetzen, die dem mit den unwirksamen oder undurchfiihrba-
ren Bestimmungen angestrebten Zweck und der wirtschaftlichen
Zielsetzung gerecht werden. Das Gleiche gilt bei evtl. auftretenden
Vertragsliicken.

§20 Grindungsaufwand

Die Gesellschaft tragt die im Zusammenhang mit ihrer Griindung
anfallenden Beratungs-, Notar- und Gerichtskosten, die Kosten
der Veroffentlichung sowie die Grunderwerhsteuer in Hohe van
6.000.000,00 DM.

Furth, den 03.07.2001
infra flrth holding gmbh
Bayernwerk AG



Vertragsbedingungen des qualifizierten Nachrang-Darlehens

§e

Konditionen des qualifizierten Nachrang-Darlehens

Der Anleger gewahrt dem Emittenten ein qualifiziertes Nach-
rang-Darlehen in Héhe der im Zeichnungsschein genannten
Summe (nachfolgend ,Darlehenssumme”].

Die Darlehenssumme betragt mindestens 1.000,00 €, der
Maximalbetrag 50.000,00 €. Jeder dazwischen liegende
Betrag muss durch 1 000 ohne Rest teilbar sein.

Der Emittent plant ein Emissionsvolumen in Héhe von

10 Mio. €. Dem Emittenten steht das Recht zu, die Emission
bereits vor Erreichen des Emissionsvolumens von 10 Mio. €
vorzeitig zu schliefden.

Die Vertragsvermittlung erfolgt Giber einen Finanzanlagever-
mittler. Der Vertrag kommt mit Zugang der Annahmebestati-
gung beim Anleger zustande.

Die Zahlung an den Emittenten erfolgt durch Uberweisung
zu 100 % innerhalb der vom Emittenten gesetzten Frist
nach Zugang der Annahmeerklarung des Emittenten auf das
Konto des Emittenten. Erfolgt die Zahlung nicht innerhalb
der gesetzten Zahlungsfrist, kann der Emittent vom Vertrag
zuruicktreten (§§ 346 ff. BGB].

Der Emittent bestatigt dem Anleger den Zeitpunkt des
Zahlungseingangs und damit den Beginn der Zinslaufzeit in
Textform (Brief, Telefax, E-Mail).

Es werden fur die Darlehenssumme sowie flr die Zinsen

keine Sicherheiten gewahrt.

Anleger

Anleger kann nur eine voll geschaftsfahige natlrliche Person sein,

die einen zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses bestehenden un-

gekundigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmeliefe-

rungsvertrag mit dem Emittenten hat. Zeichnen zwei Anleger (z. B.

Ehegatten], ist es ausreichend wenn einer der beiden Zeichner die

Voraussetzungen des § 3 dieses Vertrages erfullt.

Verzinsung

Die Darlehenssumme wird mit einem festen Zinssatz von
11 % p. a. verzinst.

Das Zinsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Verzinsung
beginnt mit dem Zeitpunkt der Wertstellung der Darlehens-
summe auf dem Konto des Emittenten. Bei unterjahriger
Einzahlung werden die Zinsen fur das erste Zinsjahr zeitan-

teilig berechnet.

§5

Die Zinsberechnung erfolgt taggenau (Effektivzinsmethode).

Der letzte Anlagetag wird verzinst, der erste Anlagetag nicht.

Zinsanpassungsklausel

Dem Emittenten steht das Recht zu, die in § 3 dieses Vertra-
ges genannte Verzinsung jeweils zum 01.01. eines Jahres,
frihestens zum 01.01.2028 anzupassen.

Im Rahmen einer Ankundigung einer Zinsanpassung wird der
Anleger spatestens sieben Manate vorher in Textform (Brief,
Telefax, E-Mail) vom Emittenten hiertber informiert. Die

Zinsanpassung bedarf keiner Begriindung.

Auszahlung der Zinsen

Der jahrliche Zinsbetrag wird zum Ende eines jeden Zinsjahres

fallig und spatestens mit der Falligkeit auf das vom Anleger ange-

gebene Konto ausbezahlt.

Qualifizierter Rangrucktritt/Aufrechnungsverbot

Sollte das Insolvenzverfahren Uber das Vermégen des Emit-
tenten eréffnet oder die Liquidation des Emittenten durch-
gefuhrt werden, werden alle gegenwartigen und zukunftigen
Darlehensrickzahlungsforderungen des Anlegers (Zins- und
Tilgungsleistungen] im Insolvenzverfahren erst nach der
Befriedigung der in § 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO bezeichneten
Forderungen bertcksichtigt. Im Rahmen einer Liquidation
des Emittenten werden zuerst alle vorrangigen Forderungen
Dritter befriedigt. Die Darlehensrlickzahlungsforderung

und die Zinsforderungen sind im Insolvenzfall (gemaf § 39
Abs. 2 Ins0] und Liguidationsfall des Emittenten nachrangig.
Die Anspruche des Anlegers auf Zins- und/oder Rlickzahlung
kénnen aufderhalb eines Insolvenzverfahrens solange und
soweit nicht geltend gemacht werden, wie die Zins- und/
oder Ruckzahlung an den Anleger zum vertraglichen Leis-
tungszeitpunkt oder an den Anleger und an samtliche tbri-
gen Anleger, deren Zins- und/oder Riickzahlungsansprliche
am selben Tage fallig werden einen Grund fur die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen des Emittenten
wegen Zahlungsunfahigkeit (§ 17 Ins0), drohender Zah-
lungsunfahigkeit (§ 18 Ins0) ober Uberschuldung (§ 19 Ins0)
herbeiftihren wirden (varinsolvenzliche Durchsetzungssper-
re] oder der Emittent zum vertraglichen Leistungszeitpunkt
der Zins- und/oder Riickzahlungen bereits zahlungsunfahig
ist, dies zu werden droht oder Uberschuldet ist.



Die Voraussetzungen fur den Bedingungseintritt des qualifi-
zierten Nachrangs hat der Emittent gegentber dem Anleger
durch geeignete Unterlagen (z. B. Bilanz), die durch einen
neutralen Fachmann (z. B. Wirtschaftsprufer) bestatigt sind,
zu belegen.

Vorstehende Rangrticktrittserklarung kann dazu fuhren, dass
der Anleger mit seinen Forderungen, d. h. vor allem mit den
Forderungen auf Zinszahlungen und Rickzahlung des qua-
lifizierten Nachrang-Darlehens, teilweise oder ganz ausfallt
(Teil- oder Totalverlust).

Der qualifizierte Rangrucktritt schliedt die Aufrechnung von
Forderungen des Anlegers gegen Forderungen des Emitten-

ten aus.

Laufzeit/Verlangerung

Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit his zum 31.12.2027.
Der Vertrag verlangert sich nach dem 31.12.2027 auto-
matisch jeweils um ein weiteres Jahr bis langstens zum
31.12.2032, sofern der Anleger keine ordentliche Kindigung
unter Einhaltung der Ktiindigungsfrist von sechs Monaten
zum 31.12. erklart. Zum 31.12.2032 endet der Vertrag, ohne

dass eine Partei eine gesonderte Kiindigung erklaren muss.

Ordentliche Kiindigung

Den Parteien steht eine jahrliche ordentliche Kindigungs-
maoglichkeit frihestens zum Ablauf der Mindestlaufzeit
(31.12.2027) und anschlieend jahrlich zum Jahresende
unter Einhaltung der Kiindigungsfrist van sechs Monaten
zum Jahresende zu.

Der Emittent kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen
ordentlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsen-
de kiindigen, wenn alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelie-
ferungsvertrage des Anlegers mit dem Emittenten beendet
werden. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmeliefe-
rungsvertrage des Anlegers mit dem Emittenten innerhalb
der ersten 18 Monate der Laufzeit der Vermdgensanlage, so
kann eine ordentliche Kindigung frihestens zu dem Zeit-
punkt erfolgen, zu dem der jeweilige Vertrag mit dem Anleger
24 Monate besteht. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fern-
warmelieferungsvertrage des Anlegers mit dem Emittenten
nach den ersten 18 Monaten der Laufzeit der VermAgens-

anlage, so kann eine ordentliche Kiindigung jederzeit unter

Einhaltung der Kundigungsfrist van sechs Monaten zum
Manatsende erfolgen.
Die ordentliche Kindigung bedarf der Schriftform. Telefax

und E-Mail reichen nicht aus.

Aufderordentliche Kiindigung

Ein wichtiger Grund zur auf3erordentlichen Kiindigung

besteht fur den Anleger insbesondere, wenn der Emittent

seiner Verpflichtung gemaf3 § 5 dieses Vertrages zur

Auszahlung der Darlehenszinsen auch nach gesonderter

Zahlungsaufforderung mit einer angemessenen Fristsetzung

nicht nachkommt.

Ein wichtiger Grund zur auRerordentlichen Kiindigung be-

steht fur den Emittenten inshesondere in folgenden Fallen:

a)] Anspriche aus dem Vertrag auf Zahlung der Zinsen
und/oder Rickzahlung der Darlehenssumme werden
gepfandet.

b) Uber das Vermdgen des Anlegers wird das Verbraucher-
insolvenzverfahren eréffnet, das Insolvenzverfahren
mangels Masse ahgelehnt oder der Anleger erdffnet das
Liguidationsverfahren.

c) Die Rechte des Anlegers aus dem Vertrag gegentber
dem Emittenten werden an Dritte Ubertragen oder ab-
getreten und der Vertragspartner des Emittenten andert
sich somit.

Die auRerordentliche Kuindigung ist gegentber dem Ver-

tragspartner binnen einer Frist von vier Wochen ab Kenntnis

des aufRerordentlichen Kiindigungsgrundes zu erklaren.

Die auRRerordentliche Kiindigung bedarf der Schriftform.

Telefax und E-Mail reichen nicht aus.

Falligkeit der Riickzahlung

Bei Beendigung des Vertrages durch Zeitablauf ist die ge-
samte Darlehenssumme zusammen mit den aufgelaufenen
Zinsen zum 31.12. des Beendigungsjahrs zur Rickzahlung
fallig.

Im Falle einer ordentlichen oder einer auf3erordentlichen
Kiindigung endet der Vertrag mit Zugang der wirksamen
Kiindigung beim Vertragspartner. Der Anspruch des Anlegers
auf Ruckzahlung der Darlehenssumme und Auszahlung der
aufgelaufenen Zinsen wird fruhestens nach Ablauf von drei
Maonaten nach dem Zeitpunkt fallig, in dem die Kiindigung
wirksam wird; der Emittent ist jedoch berechtigt, eine vorfal-



lige Zahlung varzunehmen. Die Riickzahlung der Darlehens-
summe und der taggenau auf den Zeitpunkt der wirksamen
Kiindigung berechneten Zinsen erfolgt zu 100 % auf das vom

Anleger benannte Konto.

Bankverbindung des Anlegers

Auszahlungen (Zinsen und Tilgungen] werden von dem Emit-
tenten auf das vom Anleger benannte Konto uberwiesen.

Der Anleger ist verpflichtet, Anderungen der Bankverhindung
unverzlglich dem Emittenten mitzuteilen. Kommt der Anle-
ger dieser Verpflichtung nicht nach, haftet der Emittent nicht
fur fehlerhafte Auszahlungen (Zinsen und Tilgungszahlung).
Fehlzahlungen werden vom Emittenten nur dann nochmals
durchgefthrt, wenn die Fehlzahlung vam Emittenten ver-
schuldet wurde oder die fehlgeleitete Auszahlung an den

Emittenten zurlickflieft.

Mitteilungspflichten des Anlegers

Der Anleger ist verpflichtet, Anderungen seiner personen-
bezogenen Daten, inshesondere seiner Anschrift und seiner
Bankverhindung, unverzuglich bei dem Emittenten in Text-
form (Brief, Telefax, E-Mail) anzuzeigen.

Dasselbe gilt dann, wenn der Anleger die in § 2 dieses Vertra-
ges genannten Voraussetzungen nicht mehr erfullt. Kommt
der Anleger dieser Pflicht nicht unverzlglich gegenthber

dem Emittenten nach, verliert der Anleger seinen Anspruch
auf die Verzinsung ah dem Zeitpunkt seiner unterlassenen

Mitteilung.

Ubertragung/Beglinstigung

Eine Ubertragung der Anspriiche des Anlegers aus dem Ver-
trag gegentiber dem Emittenten an Dritte durch Abtretung
ist nicht gestattet.

Im Falle des Todes des Anlegers hat sich der Erbe oder
Vermachtnisnehmer unverzlglich nach Feststellung seiner
Erbenstellung oder Verméachtnisnehmerstellung gegentber
dem Emittenten zu legitimieren (z. B. durch Vorlage eines
Erbscheins oder eines eréffneten Testaments nebst Eroff-
nungsprotokoll) und sdmtliche notwendigen Daten zu Uber-
mitteln. Erfullt der Erbe oder Vermachtnisnehmer nicht die in
§ 2 dieses Vertrages genannte Voraussetzung, Anleger sein

zu kénnen, steht dem Emittent das Recht zur ordentlichen

Kiindigung unter Beachtung des § 8 Abs. 2 dieses Vertrages
zu.

Eine Auszahlung an dritte Personen sowohl fur die Zinszah-
lung als auch fur die Rickzahlung der Darlehenssumme ist
nicht maglich. Die Zahlungen des Emittenten erfolgen aus-

schlieRlich an den Anleger bzw. dessen Rechtsnachfolger.

Sonstiges

Dem Anleger stehen keinerlei Mitwirkungsbefugnisse,
Stimm- oder Weisungsrechte hinsichtlich der Fihrung des
Geschaftsbetriebs des Emittenten, dessen Verwaltung und
Bilanzierung zu.

Der Anleger ist an Verlusten des Emittenten nicht beteiligt.

Schlussbestimmungen

Mundliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Ande-
rungen und Erganzungen zu diesem Vertrag, sowie die
Aufhebung des Vertrages bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der
Textform.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein
oder werden oder die Bestimmungen Itickenhaft sein, wird
dadurch die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht
berthrt. Beide Vertragspartner verpflichten sich, ungultige
Bestimmungen durch wirtschaftlich und sachlich maéglichst

gleichkommende Bestimmungen zu ersetzen.
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Datenschutz

Allgemeine Datenschutzhinweise

(1) Verantwaortlicher fur die Verarheitung von personenbezogenen
Daten im Sinne der Europaischen Datenschutzgrundverordnung
(EU-DSGVO] ist die infra furth gmbh, Leyher Str. 69 90763 Frth,
Tel. [(0911) 9704-4000, Fax [0911) 9704-4001, kundenservice@
infra-fuerth.de.

(2) Unsere ausfuhrlichen Datenschutzerklarungen kénnen Sie un-
ter www.infra-fuerth.de/datenschutz nachlesen. Ein Datenschutz-
heauftragter wurde durch die infra furth unternehmensgruppe
bestellt und steht lhnen flir Fragen zur Verarbeitung von personen-
bezogenen Daten unter datenschutz@infra-fuerth.de, Tel.: (0911)
9704-4000 zur Verfligung.

(3) Wir verarheiten personenbezogene Daten des Kunden [inshe-
sondere die Angaben des Kunden im Zusammenhang mit dem Ver-
tragsschluss] zur Begrtindung, Durchfiihrung und Beendigung des
qualifizierten Nachrang-Darlehens sowie zum Zwecke der Direkt-
werbung und der Marktforschung nach Maf3gabe der einschlagigen
datenschutzrechtlichen Bestimmungen (z. B. der Europaischen
Datenschutzgrundverordnung (EU-DSGVO), insbesondere Art. 6
Abs. 1 lit. b) und f), des Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG].

(4] Eine Weitergabe lhrer Daten erfolgt nur, soweit eine Rechts-
grundlage dies gestattet. Innerhalb der infra flrth gmbh erhalten
diejenigen Stellen Ihre Daten, die diese zur Erfullung unserer
vertraglichen und gesetzlichen Pflichten oder zur Erflllung ihrer
jeweiligen Aufgaben henétigen (z. B. Vertrieb und Marketing).
Dritte erhalten Daten, wenn es nach Art. 6 Abs. 1 b EU-DSGVO

zur ordnungsgematfden Durchfuhrung des qualifizierten Nach-
rang-Darlehens erforderlich ist bzw. wenn es nach Art. 6 Abs. 1 c
EU-DSGVO fir den Verantwartlichen eine rechtliche Verpflichtung
zur Ubermittlung gibt.

(5] Ihre personenbezogenen Daten werden zur Begriindung,
Durchfthrung und Beendigung eines Burgerbeteiligungsvertrags
und zur Wahrung der gesetzlichen Archivierungs- und Aufbewah-
rungspflichten (z. B. § 257 HGB, § 147 AQ] solange gespeichert,
wie dies fur die Erflllung dieser Zwecke erforderlich ist. Zum
Zwecke der Direktwerbung und der Marktforschung werden die
personenbezogenen Daten solange gespeichert, wie ein Uberwie-

gendes rechtliches Interesse an der Verarbeitung nach Maf3gabe

der einschlagigen rechtlichen Bestimmungen besteht oder eine

entsprechende Einwilligung vorliegt.

(6] Sie haben gegenliber der infra flirth gmbh das Recht auf
Auskunft, Berichtigung, Loschung, Einschrankung der Verarbei-
tung, Datenutbertragharkeit und Beschwerde bei der zustandigen
Aufsichtshehorde nach Maf3gabe der einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen, insbesondere nach Art. 15 bis 21 EU-DSGVO.

(7] Sie kénnen jederzeit der Verarbeitung Ihrer Daten fur Zwecke
der Direktwerbung und/oder der Marktforschung gegentiber der
infra firth gmbh widersprechen. Telefonische oder E-Mail-Wer-
bung durch die infra flirth unternehmensgruppe erfolgt nur mit
Ihrer varherigen ausdrtcklichen Einwilligung, bei Gewerbekunden

nur mit lhrer zumindest mutmaflichen Einwilligung.
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Informationspflichten

bei aufderhalb von Geschaftsraumen geschlossenen Vertragen und Fernabsatzvertragen tber
Finanzdienstleistungen gem. Art. 246b § 2 Abs. 1 EGBGB

Werden Vertrage auf3erhalb von Geschaftsraumen oder Fernah-
satzgeschafte Uber Finanzdienstleistungen geschlossen, ist die
infra firth gmbh verpflichtet, nachfolgende Informationen gem.
Art. 246b § 2 Absatz 1 in Verhindung mit Art. 246b § 1 Absatz 1
EGBGB zur Verfligung zu stellen:

Identitat des Unternehmers mit 6ffentlichem Unternehmens-
register, bei dem der Rechtstrager eingetragen ist, und die
zugehdrige Registernummer oder gleichwertige Kennung
infra firth gmbh

Registergericht: Amtsgericht Furth

Registernummer: HRB 7561

Die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die flr
seine Zulassung zustandige Aufsichtshehdrde

Gegenstand des Unternehmens ist die Versorgung des Stadtgebie-
tes Furth und, soweit rechtlich zulassig, des Umlandes mit Strom,
Erdgas, Trinkwasser- und Fernwarme sowie in diesem Rahmen die
Anbietung von Telekommunikations- und anderen Ubertragsdiens-
ten, die Errichtung von Strom-, Erdgas-, Wasser- und Fernwar-
menetzen, die Erbringung van Ingenieur- und sonstigen Energie-
dienstleistungen fur Dritte, die An- und Vermietung bzw. An- und
Verpachtung von Immobilien, die Wahrnehmung von Entsorgungs-
aufgaben, die Bewirtschaftung von Parkflachen und Parkhausern,
die Durchleitung von Energie und Trinkwasser, der Betrieh anderer
technischer Einrichtungen der Stadt Furth und das Halten van
Beteiligungen an Unternehmen, die diese Aufgaben wahrnehmen.
Ziel ist es, die naturlichen Lebensgrundlagen unter Beachtung des
Prinzips der Nachhaltigkeit zu schutzen und auf einen maglichst

sparsamen Umgang mit Energie und Wasser zu achten.

Die Aufsichtshehdrde flir die angebotene Vermogensanlage hin-
sichtlich einer Prufung dieses Verkaufsprospekts gemafs § 8 Verm-
AnlG in Bezug auf Vaollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz ist
die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine inhaltli-
che Priifung dieses Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht findet ebenso wenig statt wie eine

laufende Aufsicht nach Veréffentlichung dieses Verkaufsprospekts.

Die Identitat des Vertreters des Unternehmers in dem Mitglied-
staat, in dem der Verbraucher seinen Wohnsitz hat, wenn es ei-
nen solchen Vertreter gibt, oder die Identitat einer anderen ge-

werhlich tatigen Person als dem Anbieter, wenn der Verbraucher

mit dieser Person geschaftlich zu tun hat, und die Eigenschaft,
in der diese Person gegentiber dem Verbraucher tatig wird

Marcus Steurer [Geschaftsflihrer)

Die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere
Anschrift, die fur die Geschaftsbeziehung zwischen diesem,
seinem Vertreter oder einer anderen gewerblich tatigen
Person nach Art. 246b § 2 Abs. 1 Nummer 3 EGBGB und dem
Verbraucher mafdgeblich ist, bei juristischen Personen, Perso-
nenvereinigungen oder Personengruppen auch den Namen des
Vertretungsberechtigten

infra furth gmbh

vertr. d. d. Geschaftsfuhrer Marcus Steurer

Leyher Strafde 69

90763 Furth

Die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie
Informationen dartiber, wie der Vertrag zustande kommt
Diese ergeben sich aus den Vertragshedingungen des qualifi-
zierten Nachrang-Darlehens. Der Vertrag kommt durch Zugang
der Annahmeerklarung bei dem Anleger wirksam zustande (siehe
§ 1 Abs. 4 des qualifizierten Nachrang-Darlehens, Seite 105 des
Verkaufsprospekts).

Den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlieflich aller
damit verbundenen Preisbestandteile sowie aller Gber den Un-
ternehmer ahgefiihrten Steuern oder, wenn kein genauer Preis
angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem
Verbraucher eine Uberpriifung des Preises ermdglicht

Die Mindestdarlehenssumme betragt 1.000,00 €, die Maximal-
summe 50.000,00 €. Jeder dazwischen liegende Betrag kann in

1 000er-Schritten gewahrt werden. Der Emittent erstellt fir den
Anleger eine jahrliche Steuerbescheinigung. Der Emittent fuhrt die
Abgeltungsteuer, den Saolidaritatszuschlag und ggf. die Kirchen-

steuer ab.

Gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie einen Hin-
weis auf mogliche weitere Steuern oder Kosten, die nicht Giber
den Unternehmer ahgefihrt oder von ihm in Rechnung gestellt
werden

Fir den Anleger kénnen Kosten entstehen, wenn dieser einen
Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungsvertrag
mit dem Emittenten abschliefdt, um ein qualifiziertes Nach-



rang-Darlehen zeichnen zu kénnen. Die Héhe dieser Kosten ist
abhangig von dem Versorgungsvertrag, dem Versorgungstarif und
dem individuellen Verbrauch des Anlegers und kann daher vom
Emittenten nicht angegeben werden. Zudem kénnen weitere Kos-
ten fur den Anleger entstehen, wenn dieser seiner Verpflichtung
zur Mitteilung der Anderung seiner personenbezogenen Daten,
inshesondere seiner Anschrift und seiner Bankverbindung gegen-
Uber dem Emittenten nachkommt oder seine Vermégensanlage
an Dritte im Wege der Erbfolge Ubertragt. Die Hohe dieser Kosten
ist unbekannt und kann nicht angegeben werden. Dartber hin-
ausgehende Kaosten fallen nicht an. Steuern oder Kosten, die nicht
Uber den Emittenten abgefuhrt oder von ihm in Rechnung gestellt

werden, fallen nicht an.

Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstru-
mente bezieht, die wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der
durchzufihrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet
sind oder deren Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt un-
terliegt, auf die der Unternehmer keinen Einfluss hat, und dass
in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator fiir
kiinftige Ertrage sind

Das qualifizierte Nachrang-Darlehen ist Risiken unterworfen. Inso-
fern wird auf das Kapitel "Wesentliche tatsachliche und rechtliche
Risiken im Zusammenhang mit der Vermégensanlage" in diesem

Verkaufsprospekt (Seiten 28 - 32) verwiesen.

Eine Befristung der Gultigkeitsdauer der zur Verfligung gestell-
ten Informationen, beispielsweise die Gultigkeitsdauer befriste-
ter Angebote, inshesondere hinsichtlich des Preises

Es ist keine Befristung derartiger Informationen geplant. Die
Gultigkeit dieses Verkaufsprospekts ist auf zwdlf Monate ah Billi-
gung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

begrenzt.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfallung
Die Zeichnungssumme ist auf das Konto des Emittenten per Uber-
weisung einzuzahlen. Die Einzahlungsfrist wird dem Anleger mit

der Vertragsannahme durch den Emittenten mitgeteilt.

Das Bestehen oder Nichthestehen eines Widerrufsrechts sowie
die Bedingungen, Einzelheiten der Auslbung, insbesondere
Name und Anschrift desjenigen, gegentiber dem der Widerruf zu
erklarenist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs einschliefdlich
Informationen Gber den Betrag, den der Verbraucher im Falle
des Widerrufs fiir die erbrachte Leistung zu zahlen hat, sofern
er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist [zugrundliegende
Vorschrift; § 357a des Blrgerlichen Gesetzbuchs)

Die Willenserklarung des Anlegers auf Abschluss eines Vertrags
kann innerhalb einer Frist van 14 Tagen widerrufen werden. Die
Einzelheiten des Widerrufsrechts ergeben sich aus der Widerrufs-
belehrung, die Bestandteil des Zeichnungsscheins ist, der dem An-
leger ausgehandigt wird. Als Folge des wirksamen Widerrufs sind
die von beiden Seiten empfangenen Leistungen zurtickzugewahren
und ggf. gezogene Nutzungen herauszugeben. Kénnen Leistungen
nicht vollstandig zurtickgewahrt werden, ist Ersatz zu leisten. Die
sich hieraus ergebenden Verpflichtungen sind innerhalb von 30

Tagen nach dem Widerruf zu erftllen.

Die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine dauernde
oder regelmafiig wiederkehrende Leistung zum Inhalt hat

Das qualifizierte Nachrang-Darlehen hat eine Mindestvertragslauf-
zeit bis zum 31.12.2027.

Die vertraglichen Kindigungsbedingungen einschlieflich etwai-
ger Vertragsstrafen

Der Vertrag kann vam Anleger und vom Emittenten erstmals
ordentlich zum 31.12.2027 und anschliefend jahrlich zum Jah-
resende unter Einhaltung der Kindigungsfrist geklindigt werden.
Der Emittent kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen ordentlich
mit einer Frist van sechs Monaten zum Monatsende kiindigen,
wenn alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelieferungsvertrage des
Anlegers mit dem Emittenten beendet werden. Enden alle Strom-,
Erdgas- und Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit

dem Emittenten innerhalb der ersten 18 Manate der Laufzeit der
Vermdgensanlage, so kann eine ordentliche Kiindigung frihestens
zu dem Zeitpunkt erfolgen, zu dem der jeweilige Vertrag mit dem
Anleger 24 Monate besteht. Enden alle Strom-, Erdgas- und
Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit dem Emittenten
nach den ersten 18 Monaten der Laufzeit der Vermégensanlage,
so kann eine ardentliche Kundigung jederzeit unter Einhaltung der
Kundigungsfrist von sechs Monaten zum Monatsende erfolgen. Es
gibt keine Vertragsstrafen.



Die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren Recht der
Unternehmer der Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher
vor Abschluss des Vertrags zugrunde legt

Bundesrepublik Deutschland

Die Sprachen, in welchen die Vertragsbedingungen und die in
dieser Vorschrift genannten Vorabinformationen mitgeteilt
werden, sowie die Sprachen, in welchen sich der Unternehmer
verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers die Kommuni-
kation wahrend der Laufzeit dieses Vertrags zu fiihren

Vertrag und Informationen werden in deutscher Sprache mitgeteilt.
Die Kommunikation wahrend der Laufzeit des Vertrags erfolgt in

deutscher Sprache.

Hinweis, ob der Verbraucher ein auRergerichtliches Beschwer-
de- und Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unter-
worfen ist, nutzen kann, und dessen Zugangsvoraussetzungen
Unbeschadet des Rechts, die ordentlichen Gerichte anzurufen,
kénnen die Beteiligten bei Streitigkeiten tiber die Vorschriften des
BGB betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen
die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank anrufen

(§ 14 Abs. 1 Nr. 1 UKIaG). Ein Merkblatt sowie die Schlichtungsstel-
lenordnung ist bei der Deutschen Bundesbank [Schlichtungsstel-
le), Postfach 10 06 02, 60006 Frankfurt a. M. oder Wilhelm-Ep-
stein-Strafde 14, 60431 Frankfurt am Main oder unter www.
bundeshank.de erhaltlich.
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